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Phin I: Nén tang cua thanh cong trong giao dich

Giao dich 1a nghé thuat hay khoa hoc? hay c 1a c3 hai? Toi khdng chdc chan vé cau tra 1i cho cau héi
nay. Toéi cling khong chdc chan 13 can biét cau tra |6i. Tdi chi xem giao dich 13 mot nghé. Mét nha giao
dich thanh céng la mot tho tha cdng, dp dung nhirng ki ndng cha minh giéng nhu van ddng vién béng
chay da hoan thién viéc ném béng hodc thg han chuyén két hop cac kim loai ky la hodc k§ su phdn mém
két hop cac cong nghé thiét ké chip méi. Tat ca tho thd cong déu trdi qua hoc nghé. Hoc nghé khdng phai
13 trdi qua thoi gian nhat dinh trong |&p hoc hay céc co s& dao tao dugc chi dinh. Thay vao d6 hoc nghé
14 thanh phan cta kinh nghiém cd nhan, chuyén nghiép va gilr ddc quyén vé kién thirc ki ndng trong mét
nghé. Phan | cda cudn sich lién quan dén viéc hoc nghé cla téi vdi tuw cach 1a mot trader né cung cap béi
canh cho tat cd nhirng gi phia sau cudn sach. Phan | chira 2 phan:

1. Gidithiéu vé nén tang va lich s cla téi vdi tu cich 1a mot trader, ly do tdi viét cudn sdch nay,
ban d6 dudng dén cubn sich va nhirng gi téi hi vong cuén sich nay dat duoc.

2. Téng quan ngan gon vé nhi*ng nguyén tac biéu d6 gia c6 dién nén tang phuong phép giao dich
cla toi.

Phan | 13 nén tadng cho thiét ké kién tric giao dich téi s& trinh bay chi tiét & phan 2

Gidi thiéu
Mét trong nhirng diéu dau tién ti kiém tra khi doc mot cudn sdch méila s6 luvgng trang mé& dau néu né
quad dai sé khi€n t6i budn ngl. Téi cho rang ban ciing gidng nhu t6i mudn bo qua va di vao noi dung
chinh. Diéu cudi cung tdi mudn lam khi viét mot cudn sach 13 phan gidi thiéu dai, nhwng y ki€n cla toi d3
thay déi khi dirng vé khia canh cula cac tac gid khac. Héa ra phan giéi thiéu hitu ich trong viéc cung cap
b8i canh va quan diém can thiét cho cudn sach. Vi vay xin hay thi 16i cho t6i tdi nghii né sé cé gia tri.



DAy la mét cudn sach vé t6i véi tu cach |a mot trader ngoai héi va hang hoa, cach tdi sir dung biéu d6 gia
trong ngh@ ctia minh. Téi nghi né nhu mét birc tranh khdm; cudi cling cdc phan trong sach sé lién két vai
nhau theo ciing mdt cdch ma birc tranh kham tét chi cé thé dugce nhin thay trong toan bd. Tirng manh
hay tirng phan s& khéng cé y nghia cé6 mét khodng cdch ma chi sy ddy dd mot bire tranh kham sé cé
dugc sy rd rang vé quan diém. Khai niém vé mot birc tranh mé td cuén sach s& dwgc ma ra nhu thé nao,
dAu tién xin gidi thiéu mot chut vé cach toi bat dau kinh doanh.

Phat hién ra giao dich hang héa

Vao ndm 1972 sau khi t&t nghiép dai hoc Minnesota chuyén nganh quang cdo, tdi chuyén dén Chicago
lam viéc cho mét hang quang cdo |&n nhat ca nudc. Ngudi hang xdm cda toi |a mot trader cla sé giao
dich Chicago Board of Trade (CBOT) qua trd chuyén va thdm anh 8y lam viéc trén san téi da bi quyén rii
bdi san giao dich hop déng twong lai. Trong giao dich hang héa téi thay co hdi ki€ém séng tot, lam viéc
cho chinh minh va co hdi thir thach tha vi néi tém lai toi d3 bi 16i cudn.

Moi ngudi bat dau giao dich hang héa & phia dudi vi dwoc thué giao dich véi mitc lwong kha 16n khong
phai thuc té cha doanh nghiép. Tdi can mot ké hoach B néu t6i bo nghé quang cdo dé theo dudi linh vyc
nay. Vi vay t6i da hoi chi tich cong ty quang cdo rang liéu anh ta cé thué lai toi chi véi 30% lwong néu toi
nghi viéc dé thir kinh doanh hang hoa trong vong 1 ndm néu téi khéng thanh cdng s& quay trd lai. Anh dy
d3 dongy.

Téi buéde vao kinh doanh hang hda ndm 1976 & do thap nién 20 cda téi véi mét muc tiéu duy nhat giao
dich bang tai khoan c4 nhan. Nhung t6i can phai hoc cach xau chudi nhitng sgi day trudc.

Khi téi tham gia kinh doanh hau hét nhirng trader tai CBOT ( ciing nhu Chicago Mercantile va san giao
dich hang héa NewYork) bat dau tir tang dwdi clia “dang cap x3 hoi” diéu twong tu cling ton tai dén ngay
nay. Mot tdm bang MBA chua bao gid ¢é loi thé trong giao dich, duwdng cong hoc tap thi doc dirng vdi ti
|& rira tréi cao.

T6i d3 hoc kinh doanh bang cach lam viéc cho Continental Grain Company va Conti, hoat déng maéi gi6i
cho thj trudng tuong lai. Vao thoi diém dé Continental Grain 1a nha xuat khau ngili cdc 1on thir 2 thé gidi
sau Cargill. Continental @3 ban mang ngii c6¢c cla minh cho Cargrill vdo ndm 1999.

Trong thoi gian tham gia linh vire quang cdo t6i d3 |a viéc trén cac tai khodn clia McDonald's va
Campbell's Soup Company. That |a mot sy trung hop may man khi ca 2 cdng ty déu la nhitng ngudi st
dung ndng san khéng 16.

BO phan xt Iy hang héa nong nghiép chang han nhu Campbell's Soup d3 quen véi viéc hang thap ky cung
vurot cau va giad ca hang hda 6n dinh. Nhung mét s6 sy kién dau nhitng ndm 1970 bao gbm ca mua vu
that bat toan cau da dan dé&n nhirng thj tredng ting gia I&n néng san va gan nhu toan bd nguyén liéu
thd. Trong mot vai thang gid nhirng loai hang héa dé tang gap d6i, hinh 1.1 va 1.2 cho thay gia cla vang
va lda mi dai dién cho gia nguyén liéu tho.



FIGURE 1.1 Gia Vang giao ngay, 1830-2009
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FIGURE I.2 Gia lia my mém, 1860-2009
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Céc cong ty thyc phdm da khdng chudn bi cho vu nd gia xay ra. Gidm déc diéu hanh va Gidm déc thu mua
da tuyét vong tim giadi phap rat it nha ché bién thyc phdm cd kinh nghiém trong thj trudng giao ngay va
thi trwdng tuong lai.

Day la méi trwdng khi toi chuyén tir nghé quang cdo sang giao dich hang hda.

Ngay lap tire khi gia nhap Conti tdi d3 ti€p xuc véi chd tich ciia Campbell's Soup Company véi mot 1o dé
nghi tdi nghi hgp déng tuong lai s& la moét gidi phap phong hd cho nhirng giao dich mua truéc d6 cla
Campbell's Soup Company.



T6i dé nghi cdng ty cir mdt gidm déc thu mua cao cp dén Chicago mot thoi gian dé xac dinh xem hop
dong tuong lai c6 phai la mot cong cu mua hang cé lgi hay khdng? Téi cling dé xuat thém téi va vi giam
ddc do sé g&i mot dé xuat y twdng vé hop dong hang hda tuong lai.

Cudi cung tdi dé nghj tap doan cé chién lugc s&r dung hop dong tuong lai ca cao (Campbell's Soup s& hitu
Godiva Chocolate thdi diém dd) bot ngd va dau nanh (dé nudi ga cho céc san pham déng lanh va déng
hop), ddu dau nanh, ga déng lanh ( sau d6 d3 dwoc giao dich tai s& giao dich CBOT), gia suc, lon hoi ( tuy
thudc vao méi quan hé gitra gia gitra viéc cat giam thit s& dung hodc thi dong vat khac thay thé clia cong
ty) va 3 hop doéng lta my chinh dugc giao dich trén san (Campbell's Soup san xuat my tan béi ho s& hiru
tiém banh Oroweat va Pepperidge Farms).

Campbell's Soup d3 nhin thay sy khén ngoan khi s&r dung hop déng tuong lai hang héa. Véi vai tro tw
van téi hoc kinh doanh hang héa trong khi d6 cdng ty chi tra phi kinh doanh va phi sinh hoat cho gia dinh
tdi. Néu téi giao dich cho chinh ban than minh ngay Iap tirc t6i c6 thé sé phai quay lai nghé quang céo
hodac di theo con duong khac.

Sau khi hoc duoc vai ndm téi bat dau giao dich véi cdc quy ca nhan vao khodng ndm 1980 bat dau voi
10k db la, ban dau thi khdng thanh céng mac du chwa dén mirc thdm hoa. T6i thir moi cach tiép can toi
da nghe hodc doc, cac nha giao dich xung quanh t6i tai CBOT van dang ki€m tién nhung dwdng nhu toi
chua tim thay cach ti€p can thich hop.

Sau d6 mot ngudi ban d3 gidi thiéu cho tdi cudn sach “Phan tich ki thuat trén thj truong chirng khodn”
duwoc viét trong thap nién 40 bdi John Magee and Robert Edwards. Cudn sach nay dén gi® van duoc coi
14 kinh thénh trong phan tich ky thuat. Toi da doc cudn sach trong mot ngay cudi tudn va tlr d6 chua bao
gio phai nhin lai.

Giao dich véi biéu d6 cung cap cho t6i mot kj thuat két hop mét loi ich duy nhat khdng cé sin véi nhitng
phuong phép toi da th&r va xem xét nd bao gém:

e Mot chi dan vé hudng cla thij trwong.

e Mot co ché dinh thoi diém.

e Mbét diém vao lénh hop ly.

e MoOt phuong tién dé xac dinh rui ro.

e MOt muc tiéu kiém lgi nhuan thuec té.

e Viéc xac dinh méi quan hé gitra rai ro/phan thudng.

T6i d3 1a mét trader giao dich dua trén bidu do ké tir d6. Cu thé hon, t6i giao dich véi mét sy pha v& hinh
thanh trén nhirtng mé hinh gid c6 dién nhu: Vai dau vai, hinh chit nhat, kénh, tam giac, va nhiéu mé hinh
twong tw. T6i tdp chung vao nhitng mau bidu d6 tuan va ngay hinh thanh trong khoang thoi gian tir 4
tuan dén vai thang. Mac du sy tap chung cla téi vao nhirng biéu d6 dai han nhuwng giao dich thyc té cia
t6i lai cé xu hudng ngan han véi cac giao dich bat clr thoi gian tir 1 d&n 2 ngay ( trwdng hop thua 16) dén
mot hoac 2 thang.

T ndm 1981 nghé nghiép chinh clda tdi la giao dich cho cac quy cd nhan, méc du trong sudt nhirng nam
80 t6i d3 ban nghién ctru vé giao dich cho cac nha giao dich khdéc. Cudi nhitng ndm 80 va dau ndm 90 tbi
da giao dich v&i mot sd quy phong hdé cho mét vai nha quan ly tién Idn nhw Commodities Corp ( sau do bi



Goldman Sachs mua lai). M6t s6 nha giao dich quy phong hé t6t nhat thé gidi da 1am viéc cho
Commodities Corp ( toi khdng gia v& rang minh da tham gia cuing ho).

Do thi trwdng da kiét sirc va cé nhitng méi quan tdm khac ngoai thi trudng vao dau nhirng ndm 1990 toi
bat dau tranh xa viéc ti€p xdc hang ngay vai thi trudng viét gidy Gy quyén giao dich trong quy cho nha
giao dich khéc. Va d6 khéng phai 1a mét thlr nghiém thanh céng, tir gitra nhitng ndm 90 dén 2006 toi
theo dudi mot s& cdng viéc phi lgi nhuan ( x3 hoi) lic d6 khong cé hoic rat it giao dich. Toi bat dau lén ké

hoach giao dich lai vao nam 2007.

Vao nam 1990 tdi cé viét mot cubn sdch dong tac gid v&i ngudi ban d3 mat clia minh Bruce Babcock vdi
tua dé “Giao dich trong thj truérng hang héa véi mé hinh gid cé dién” thao luan nhitrng thuat ngit chung
cla tdi vé cach ti€p can giao dich. Cudn sach d6 d3 khoi ddy ham mudn mét ngay nao dé tdi s& viét mot
cudn cung cap nhiéu chi tiét hon vé hoat déng giao dich cla téi. Cuén sach nay chinh 13 sdn pham cla

mong muén do.
H6 so giao dich ca nhan cha toi

Trong nhitng ndm giao dich tich cwc 1981-1995 (bao gdbm 4 ndm sau khi tdi cap gidy Uy quyén giao dich
cho mét nha giao dich khac) bat dau lai vao nam 2007. Ti 1é hoan v&n trung binh hang ndm cla quy ¢
nhan 13 68.1% ( gia tri ndm duoc biéu thi bang phwong phap hang thang ) t6i da tradi qua duy nhat mot
nam thua 16 trong tw cach la nha giao dich chinh trong quy tw nhan (-4.7% ndm 1988) trung binh sut gidm
tai khodn (downdraw) t6i t& nhat hang thang 1a 15.4%. Hiéu suat giao dich cla t6i trong quy duoc biéu
thi bang hinh 1.3. Vui long doc khuyé&n cdo & cudi sach “Hiéu suat cla qud khit khdng nhat thiét thé hién
trong tuong lai”.

FIGURE 1.3 . H6 sd k& hoach giao dich nhan t6 ca nhan
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Trong viéc kinh doanh sach vé giao dich hang hda, dich vu tv van, héi thao va cac chvong trinh giao dich
trén may tinh cé rat nhiéu rac. Nhiéu cudn duoc viét ra moi ndm vé dau co c6 phiéu hodc hang héa, liéu
rang thé gidi dau co cé can thém mot cudn sach? Véi cach danh gia thap cta toi vé nhitng cudn sach day
giao dich va dau tu that mia mai tdi lai vi€t cudn sdch ndy. Cu thé t6i cd sy khinh thudng ddi vai nhirng
cudn sach tiép can giao dich trén co s& ly thuyét. Nguoc lai tdi yéu thich loat sdch Market Wizards viét
bdi Jack Schwager né thé hién khia canh con ngudi cla nhitng nha giao dich ngoai di thuc ho st dung
su khéo léo clia minh dé kiém tién bang cach vuot qua cac thi trudng. Néu ban thuc sw chua doc cudn
sach nay ban d3 bd 1& mot s6 hiéu biét tuyét voi vé dau co. Tai cling yéu thich 2 cuén Liar's Poker va The
Big Short: Inside the Doomsday Machine ca 2 mang dén cai nhin chan thyc vé doi séng thuc cda nhirng
nha giao dich thong minh.

Téi chap nhan thir thach cuén sich nay bai téi va nha xuat ban John Wiley & Sons chia sé mdt tdm nhin
cho mot cudn sach s 1 mét cudn nhat ky vé cidc hoat dong giao dich thdi gian thuc cla tdi trong sudt
khung thoi gian dinh sdn.

Cuén sach nay 1a su két hop clia 7 dic diém t6i tin 1a déc nhat trong nhirng cuén sach vé giao dich
hang héa:

1. T6ila nha giao dich thuc s, giao dich thij truéng thuc, trong thoi gian thye bang tién that. Toi
khéng phai hoc giad hay la ngudi ban sach dé |ay tién tra thé chap. Toi khéng ban hé théng giao
dich, hodc dang ky mdt trang web tw van tra phi. T6i chi 1a mot trader c6 gang kiém tién tir thi
truong.

2. Cubn sach nay sé |ap danh muc tin hiéu nd luc giao dich trong thoi gian thue chit khéng phai mot
s6 bo quy tac t8i wu hda tly y phu hop véi biu d6 clia ndm ngodi. Cudn sach sé& 1a nhat ky thoi
gian thuc vé giao dich cla tdi ngay qua ngay, cu trade nay qua cu trade khéc, suy nghi nay dén
suy nght khéc, sai [am nay dén sai [am khac, chién thang nay dén chién thing khéc, cdm xuc co
ban nay dén cdm xuc co ban khac. Téi dang budc ra véi niém tin rang tdi sé cé |3i trong 21 tuan
t&i. Nhung trader thi phai chap nhan rui ro.

3. Cudn sach nay sé tiét 16 viéc giao dich nhu 1a mot cudce boi nguoc dong chéng lai cdm xuc cua
con nguodi. Giao dich thanh cong lién tuc |a mot diéu khé khan. Téi khong gid vor 1a nguoc lai. Néu
giao dich 13 dé& dang thi moi ngudi dd [am nd dé ki€m séng. Mot s8 tac gia khac cé thé chia sé
vinh quang nhitng giao dich cta ho. T6i thi thdo luan vé nhitng cdm xuc lién quan dé thuc hién
giao dich ti€p theo sau tdm giao dich thua 16 lién ti€p. Pau co thanh cdng cé thé lién quan dén
ching rung téc, mat ngl, va cdm xudc nhu mudn dd mot con chd. Téi hi vong sé& truyén dat nhw
vay.

4. Toisé c6 gang chira dau co thanh cdng |a vé quan ly rdi ro. Trén thuc t&, nhitng nha giao dich
gidi xem ban than 13 nha quan Iy rii ro. Cling giéng nhu trd “Texas Hold-Em” cdch ma moét ngudi
choi véi nhitng 14 bai cla minh quan trong hon ban than 13 bai. Quan ly tién da khéng dugc quan
tam ding murc.

5. T6isé co gang giét chét “con bo thiéng” (y tac gid |a niém tin-theo ton gido Hindu bo 13 biéu
tugng cho sy thiéng liéng) y tudng dé 1a cé thé dung 70-80% trong thdi gian giao dich. Con bd
nay thuc sy can phai chét. C6 |18 t6i c6 thé gidng cho nd mot don thanh cong.

Nhitng nha giao dich méi danh 90% thdi gian va tién bac dé theo dudi cdc phwong phap gitp ho
xac dinh giao dich. Theo kinh nghiém cla riéng toi, “xac dinh giao dich” 13 thanh phan it quan



trong nhat dé cé lgi nhuan cao. Trong thuc t&€ phuwong phap cliia mot nha giao dich dung dé xac
dinh thi trwong 13 it quan trong. Toi s& khong tranh cdi rang phuong phép cla t6i la t6t nhat hay
trén trung binh. Hon nita céch tdi giao dich la khdng quan tdm moi viéc xay ra cho dén cudi ngay.
(y tac gia 1a khong nhin bang dién tlr trong ngay ma chi xem biéu d6 vao cudi ngay).

T6i tin rang cac nha giao dich mdi buwdc chan vao thj trudong theo dudi cac hé théng tuyén bs
thang 80% thoi gian bdi ho khong danh long khi b thua 16. Nhung mot 1ong mot da chap nhan
nhitng thua 16 va niém tu hao mong mudn nhiéu chién thang nhé lai 1a can thiét cho hoat dong
giao dich cé lgi nhuan cao.

6. To6i hoan toan khdng mong mudn cuén sach nay chi ra cadch nao dé tdi bién mot tai san nhé
thanh mét tai san I&n. Nhirng cuén sach ndi vé cach bién 10k dé thanh 1 triéu d6 cé thé 1a mét
tiép thj tdt. Nhung hay thuc t&€! Mot ngudi cé thé dat duoc hiéu suat nay s& s hitu ca thé gidi
trong vong mot thap ky. Khong tin ban cé thé ty lam phép toan.

Toi khéng thich rdi ro, muc tiéu cda tdi trong ndm 2010 la lgi nhuén 18-24%. T6i s& & thién
dudng néu thj trwdng hang hda va thj trudng ngoai hdi ¢ thé cung cap cho téi hai phan tram
hodc hon hang thang v&i mirc bién déng vén tdi thi€u. Toi sé dé nd cho cdc tac gid khac tiét 16 bi
mat cha ho vé van may Ién. Néu ban dang tim cach dé bién mét tai khoan nhé thanh mét triéu
dd la cudn sach nay khdng danh cho ban. Néu ban mudn biét mot cudn sdch mé ta chi tiét quy
trinh toan dién khi d3u co nham khai thac loi thé hay ti€p tuc doc.

7. Biéu dd |a tot vai toi. TOi biét cach ndi nay nghe cd vé cao quy hon thuc té, nhung tdéi mudn chia
sé nhitng gi tdi hoc dwoc trong nhiéu ndm vé “nghé thi cong” v&i cdc mau biéu d6 giao dich.
N&u nhin nhan lai thi that dé dang dé twdng twong mot thi tredng nén duoc giao dich nhu thé
nao. Nhung trong thoi gian thuc “nhitng con ga phai vé t6”. Toi tin rang toi cé thé bé sung vao
co thé kién thirc thyc té vé giao dich vdi biu db cd 18 t6i s& tha thir cho ngudi khac sy dan vt
cla qua trinh hoc tap.

Cudi cung muc tiéu cha téi 1a hién thi nhirng hanh déng va cdm xic cta mét trader chuyén nghiép va
diéu nay lién quan dén nhiéu th hon 13 cach xac dinh giao dich tiép theo.

Nhirng khén gia cGia cudn sach
Toi viét cudn sach nay cho:

e Nha giao dich hang hda va ngoai hi chuyén nghiép.

e (Cdng ching dau tw ndi chung ( dic biét 1a thé hé Baby Boomber hién dang quan tdm dén tai san
huu tri).

e Nhirng nha giao dich hang hda md&i ngudi chua thyce sy dat dwoc “luc kéo” trong nhirng giao
dich.

Nha giao dich hang héa/forex chuyén nghiép

Ban s& khéng hoc mét diéu duy nhat tir cuén sach nay, mac du néu ban 1a ngudi doc biéu dd. Hi vong toi
s& thém mét diéu gi d6 vao khaéi kién thirc cha ban. Ban cling khéng nén doc cudn sach dé tim hiéu vé

céch ti€p can thich hgp cla t6i. Ban thanh cong vi ban biét chinh xac ké hoach cla riéng ban 1a gi, nhung
ban cling sé& bj “d3d” ra khoi mét sé giai thoai khi téi chia sé cach téi khai thac nhitng 1¢i thé cdia minh trén



thi trwong. Ban hiéu rang dau co thanh cdng chi yéu 1a mdt nd lye clia con ngudi khi chiing ta cd gang
“boi ngugc dong nudc” va né nguoc véi cdm xuc cla chung ta.

“Chi€c mii” cla tdi cé thé khéng phu hop véi ban. Ban hoan toan cd thé 13 nha giao dich t8t nhat thé
gidi. Cudc khiing hodng 2007-2008 s& khdng bao gi® xay ra néu céc nha giao dich hang hda chuyén
nghiép chiju trach nhiém vé moi thir. L mdt nhdm, ban cé thé ty hdo rang minh khéng gép phan vao
nhirng tai wong cla kinh t& toan cau trong nhirng ndm gan day.

La nha giao dich hang hdéa hodc ngoai hdi chuyén nghiép ban cé rat nhiéu diéu dé ty hao. Bang I.1 xem
xét hiéu suat clia 20 nha diéu hanh ngoai hdi va forex chuyén nghiép trong 5 ndm ( dwoc do bang ti lé loi
nhuan diéu chinh trén rai ro).

BANG .1 Hiéu suét cia 20 nha giao dich hang hoa / Forex hang dau
Hoat déng giao dich tir nam 2005 dén nam 2009
Nguén: Trang web Managed Account Research Inc.

Nhirng cong : Trung binh Trung binh % s6 nam c6 l3i trong 5
ty giao dich Lrg;ghbmh CIila Sutgiérp ROR trong nam qua (trung binh cia
hang hoéa va ang  tiikhoanté  Suotgiaidoan nam thua 16 toi té nhat,
forex nam* nhat: sup do 2008* néu co)*
Top 5 20.5% —8.9% 22.5% 88% (4.03%)
Top i 610 12.8f 11.3% 27.086 80% (—1.8%)
Top: 11-15 10,24 —10.9% 20.6% 84% (—1.4%)
Top: 16-20 8.2% —11.1% 11.7% T76% (—4.7%)
Ténghop* 12.99 —10.5% 20,056 820 (—1.9%)

(Khéng trong s6)

*Co van giao dich hang hda quan Iy it nhat 10 triéu do v&i sut giam tai khoan khdng qua 15% da duoc
xem xét cho danh sach 20 CTAs hang dauva ducc xep hang dwua trén tv 1€ loi nhudn trung binh hang
nam (ROR).

Trong 56 20 céng ty kinh doanh giao dich hang héa héng d‘é\u trong 5 ném c619 céng ty kié'm du‘dc tién
toan cau. Trong s6 20 céng ty hang dau nay ty suat lgi nhuan gdp trung binh 5 nam (ROR) la 12.9%. Bay
cong ty khong c6 mat ndm nao thua 16 trong 5 ndm. Ty |é thua 16 trung binh dé&n dinh t6i té nhat Ia -
10.5%. Trung binh thua 16 cia ndm t6i té nhat 20 cong ty 1a -1.9%. Hay so sanh diéu nay véi viéc di cung
tau lugn siéu téc thi trudng chirng khodan.

T6i tin rang c6 4 ly do chinh khién cdng dong nhitng nha giao dich hang héa chuyén nghiép cé |3i tir
nam nay qua nam khac:

1. Hau hét cac nha giao dich hang héa va ngoai hdi bat dau giao dich bang tién ca nhan. Ban s&
khong trao hang triéu do la cho ai d6 chi béi ho c6 bang MBA tai chinh hoic tién si vat ly luong
tlr. Trén thuc té rat cé thé ban la ngudi da bd bang dai hoc, hodc hoc chuyén nganh lich si, than
hoc hodc |a mot cyu kiém sodt vién khéng lwu.

2. Ban hiéu rdi ro vi ban giao dich thj trwdrng don b3y, ban biét cdi gia phai tra cao nhu thé nao cho
thai d6 buéng binh véi mdt giao dich thua 16. Ban s& khéng bao gitr & mot dong gidy 16n thé
chap vé gia tri bao mon tui tién cla ban.



3. Ban giao dich véi thj trudng minh bach ¢ co ché phat hién gid ngay 1ap téc va thoi gian thue.
Cac cdng cu ban giao dich dwoc danh dau véi gia moi ngay dwa trén gia tri thuc. Ban ¢ thé xac
dinh gid tri khi thanh ly danh muc d4u tw cia minh chinh xac t&i tirng xu tai bat ky thoi diém nao.
NEu ban mudn |y lai tién ky qu§ ban cd thé 1am thé trong vai phat. Ban cuwdi mot minh khi nght
vé AIG, Lehman va cac cong cu thé& chap lam nh&n chim nén kinh té toan cau. Lam thé nao ma
trén thé gidi nay cac dinh ché tai chinh 1&n dat cugc hang ty d6 vao cac cdng cu khéng thé dinh
gia chinh xac vao cudi mbi ngay? Hay twdng twong mot cong ty tai chinh thudc hang 16n nhat thé
gidi dat cugc twong lai va nhitng cdng cu phai sinh ma ho tham chi khong hiéu khi ho that bai thi
chinh phd gidi ctru sau khi dugc gidi ciru CEO cong ty tu thudng cho ban diéu hanh hang ty dé.
Budi biéu dién that tuyét voi néu ban cé dwoc né! Thanh that ma ndi toi nghi rang cli can duoc
mang ra khéi cin nha gb.

4. Ban biét rang chia khéa dé giao dich thanh cong |13 cach ban x{ ly nhitng giao dich thua 16 khéng
phai lic nao ban ciing ddng. Ban hiéu rang loi nhun ty né chdm séc ban than néu thua 16 duoc
quan ly.

Nha d4&u tu trung binh

Né&u ban gidng nhu hau hét nhitng nha dau tw khac chac han ban d3 tirng cé nhitng trai nghiém vé “tai
san bi bién mat” trong vai nam qua tir cd phiéu, quy phong hd, bat ddng san tai san bién mat va chao
dao dir doi. Tai sdn cla ban d3 c6 moét hanh trinh hoang da. Tuy nhién ban van c6 thé tao ra loi nhuan
nhat quan 2 con s& hang ndm véi bién dong von tai thiu bang viéc giao dich hang héa va forex. Nhung
can biét rang dé 1am duoc nhu vay khong phai la dé dang néu ban thyc hién thir thach. Giao dich thanh
cong nhat quan doi hdi sy siéng ndng vuot qua sw mo ta dé dang. Khong cé “trirng vang” don gian.

C6 18 ban |&n 1én va nghe nhiéu rang thi trudng hang hda 1a cho cac nha dau co, bat dong san, c¢d phiéu
danh cho nha dau tu. Hi vong bay gi® ban biét rang khai niém truyén théng vé “dau tu” 1a khdng cé co s&
ngoai trir trai phi€u chinh pha My ( T-bill) moi thi déu 13 dau co. C6 18 chung ta cd thé phat hién ra trong
vai ndm t&i rang ngay ca cac cong cu no cla chinh phi My cling khéng an toan. Tham chi T-bill 30 ndm
cling c6 thé 13 bong bdng tiép theo.

DU muén hay khdng chién luvgc mua va ndm git 13 mot tro dua, mdi quyét dinh cla ban trong cudc séng
dai dién cho mot sy ddnh déi. Tat cd moi thi déu 13 giao dich, moi thr déu 1a mét canh bac.

C4 1& ban ciing tirng nghe thi trwdng hang hoda va ngoai héi dai dién cho “thir ré rach” cta nha giau dé
giau cé hon, hay ngudi giau cé vdi su dau co “ré rdch” vi don bay I&n trong nhirng céng cu giao dich.

O mit phai thi truong hang hda twong lai va ngoai hdi 1a mot cong cudc budn ban kha bao tha. Tinh dén
thang 3/2010 tong s6 217 ty d6 dugc quan ly béi nhirng nha giao dich hang héa chuyén nghiép nhitng
nha cd gdng cung cap cho khach hang clia ho ti 1é ROR ( hoan vén dau tu) ludn & trén muirc trung binh vdi
bién déng tai san t&i thiéu.

Né&u nhu ban nhin t6i nhu mot ngudi ¢b vii cho thi trudng hang hda tuong lai thi nghién ciru d3 chira
rang mot danh muc hang héa duoc quan ly lam gidm sy bién ddng clia danh muc dau tw ¢6 phiéu va trai
phiéu khi dwoc dau tu can bang. Hinh 1.4 so séanh chi s6 hang héa Barclay Commodity v&i S&P500 tir
nhirng ndm 1980. Ban s& quyét dinh con tau lvon ndo minh s& l3i, t6i xin dwoc phép cho biéu d6 tu noi
chinh né.



HINH 1.4 Chi sé6 CTA cia Barclay so véi Chisé S & P 500,
1980- 2010
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Nhirng nguwdi méi mudn tré thanh Trader

D3i vdi ban, tdi cé mot tir rat rd rang! Ban d3 bi Iira. Lang phi tién d& mua cac hé théng giao dich “hép
den” dat do, tham du hdi thao hira hen sy giau cé, nghi rang ndm duwoc mdt nén tang giao dich dep d&
ti€p theo s& gidi quyét cac van dé cho ban hodc dang ky dich vu cla nhitng ké Iira ddo/Ilra dao giao dich
tryc tuyén. D6 13 16i clia ban béi ban khong cé kha ndng khic phuc cdm xtc clia minh khi giao dich thua
16. C4i toi niém ty hao qua vudng vao giao dich.

Ban c6 thé chia sé v&i ban cla ban nhitng khoan dau tu cé Igi nhuan, trong thuc t& tham chi mot s6 nam
d3 cé loi nhuan. Nhwng ban chuwa bao gid tré thanh ngudi biéu dién cé loi nhuan cao vi ban danh phan
I&n thoi gian, tién bac, ndng lwvong cia minh dé vuot qua bat lyc tdm Iy hay phat 4m theo tén bai hat
“xin 16i Dolly” 13 ban d3 tim ki€m thanh cdng & nhitng vi thé sai.

Ban danh 90% thoi gian cia minh cho thanh phan giao dich it quan trong nhat: “Nhan dién cd trade” ti
d3 khdm pha ra cic thanh phan giao dich ma téi 1a can thiét cho su thanh cdng nhat quén trong cudn
sidch nay nhung nhan dién cd trade 13 it quan trong nhat trong tat ca. Theo t6i hoc dwoc tAm quan trong
clia viéc xt ly nhitng giao dich thua 16 13 thanh phan giao dich quan trong nhat.

Nhiéu ndm trudc day trong khi lam viéc tai san CBOT t6i da thwc hién mot cudce khdo sat khdng khoa hoc
cho 1am véi mét chuc trader chuyén nghiép c6 Igi nhuan cao, nhitng ndm qua tdi cling dat cau hdi tuwong
tw cho nhitng ngudi méi giao dich. Cau héi cla toi la:



“Ban ¢ mdt sy lwa chon mot trong 2 céch tiép cin khac nhau. Mot 13 cd 13i 30% thoi gian hai 13 cé 13
70% thoi gian. Cach tiép cin nao ban cho 13 thich hop hon dé &p dung?”

Cé4c nha giao dich chuyén nghiép chon dung 30% thdi gian vdi ti 1& 2 d6i 1. Nhitng ngudi giao dich mdi
chon ap dao ti lé dung 70% thoi gian. Tai sao lai cé sy khac biét nay?

Trader chuyén nghiép nhan ra mét diéu gi d6 ma ngudi méi khong hiéu. Khéng cé Margin thi khéng co gi
sai s6t trong cach ti€p can phai dung 70% thoi gian dé tao ra két qud mong doi. Diéu gi s& xay ra néu
céch ti€p can phai dung 70% thoi gian néu ban cé mot ndm toi té ( Ti 1é thua cudc/chién thang 1a 50/50)?

Trader chuyén nghiép nhan ra su vuot trdi clia phuong phap quan ly rii ro khi ti [é ding chi 30% thoi
gian. Cach ti€p can ding 30% thoi gian vé ban chat xay dwng Margin cho 16i, trén thuc t& né cho rang hau
hét cac giao dich s& 13 thua 16. Moi cach ti€p can déu cé thoi diém tot va xau va ky vong vé thoi diém xau
can duoc xay dyng trong phuong trinh.

C6 mot cau ngan nglt ¢b ndi rang: “Rat dé ki€m tién trén thj trudng hang hda nhung chi can ban c6 ging
gitr nd” b rat nhiéu sy khdn ngoan trong cau ngan ngilt nay. Gilr tién ma mét chirc ndng cda tién va quan
ly rdi ro. Thoi diém t6t s& khdng bao gitr xay ra trir khi nha giao dich tim cach gilt von trong nhitrng thoi
diém khé khan.

Lo trinh cudn sach

Cudn sach noi vé viéc sir dung biéu dd gid cho giao dich hang hda va forex. Cu thé hon cuén sach nay chi
xem xét cach tdi s& dung biéu d6 cho viéc dau co.

T6i s& khong gia vo rang giao dich sit dung bidu dd 1a vuot trdi hon so véi nhitng hinh thirc giao dich khac
hodc viéc toi st dung biéu dd 13 vuot troi hon nhitng nha giao dich khac s&r dung biéu d6. Trén thyc té
toi biét rang phuong phap cla tdi cé diém yéu, téi phat hién ra diém y&u mdi ndm va ngay ca trong qua
trinh viét cudn sach nay.

Sau di€m chinh téi mudn ban nhé khi doc “Nhat ky cia mot trader hang héa chuyén nghiép” la:

1. Giao dich hang hda cé Igi nhuan lién tuc khéng phai |a khdm pha mot s cach ky diéu dé tim kiém

giao dich cé lgi nhuan.

Giao dich thanh cdng nhat quan duoc thanh 1ap dwa trén quan ly rdi ro vitng chac.

Giao dich thanh céng 13 viéc thyc hién nhitng diéu nhat dinh |3p di l3p lai v&i sw ky luat va kién
nhan.

4. YE&ut6 con ngudi trong giao dich |a vo cung quan trong va d3 bi nhiéu téc gia khac bd qua trong
nhiéu ndm. Nhan thirc va quan ly cdm xuc s¢ h3i tham lam 13 trung tdm dé dau co thanh céng
nhat quan. Tdi khdng gia v 1a minh d3 1am chd dwoc né.

5. Co6 thé cd |3i theo thoi gian mac du phan 1én giao dich la thua cudc, “quy trinh” ngay lap tirc s
xt Iy cac két qua cla bat ky giao dich hodc chubdi giao dich cu thé nao.

6. Nguyén tic biéu d6 khong phai 1a phép thuat, ma chi don gidn cung cdp mot cau tric cho mot
quy trinh giao dich.

T6i s nhan manh va nhan manh lai 6 diém nay trong sudt cuén sach.



DAy la cach téi giao dich thj trudng hang héa sir dung biéu do gia. T6i khdng mudn ban qua nhiéu cudn
sach nay. Téi chi don gidn lién hé lai nhitng gi minh hoc duoc tir giao dich véi biéu d6 tir ndm 1980. Téi
d3 nhat duwoc mot s6 bai hoc I&n trén dwdng di. Tdi d3 pham nhiéu sai [Am giéng nhu moi ngudi nhiéu
[An. T6i d3 an banh “khiém t6n” nhiéu [an va chuwa bao gid dat dugc hwong vi cda nd.

“Nhat ky cha mét trader hang hda chuyén nghiép” 1a mét cudn sach vé biéu db gia, vi vay toi cdm thay cé
nghta vu phai cung cap thong tin vé chl dé nay. Chuong thdo ludn ngan gon vé lich st va ly thuyét co ban
clia nhitng m6 hinh gid ¢6 dién. Tuy nhién cudn sach gia dinh ring ban d3 cé kién thirc vé biéu do.
Chuong s& két thuc vé nhirng gi toi tin 1a nhitng han ché ¢ hitu va nghiém trong dwa trén céch ti€p can
giao dich dya vao biéu d6.

Giao dich la mét viéc kinh doanh va tat ca nhitng doanh nghiép kinh doanh d&u can mot ké hoach dé
hudng dan cho cac quyét dinh va hanh dong. Trong nhirng ndm qua t6i d3 di d&€n nhitng két luan rang tat
ca nhitng phwong phdp ti€p can dé lién tuc cé lgi nhuan trong thi trvdng hang hda déu dua trén mot
mau s6 chung nhat dinh.

2.0

Céc chuong tir 2 dé 7 toi gidi thich cac “khéi xay dwng co ban” da phat trién theo cach tiép can cla riéng
toi. Tat ca cac quyét dinh giao dich cu thé cua téi chay tir nhitng khéi xay dung nay. Nhirng trader chuyén
nghiép khac co thé cé cac khdi xay dung khdc hodc tvong ty ma ho d@ cip vdi tén khac nhau. Toi d3
nhém céc yéu té quan trong cla phuong phap giao dich cda riéng t6i thanh 3 loai khac nhau:

e Thanh phan so bd ( Mdt chuong).
e Thanh phan giao dich ( chuong 3 dén 5).
e Thanh phan cd nhan ( mét chvong).

Chuong cung cap mot nghién clru dién hinh vé giao dich cla téi tai 3 thi trudng trong ndm qua. Chi tiét
cach thirc giao dich nhu: diém vao 1énh, cach dat stoploss ban dau, cach doi stoploss, cach 13y loi nhuan,
murc dd don bay va rui ro trong mdi sy kién giao dich.

Cac chuong 8 d&n 12 c6 thé dugc tom tit bang mot cum tir “Hay dé tro choi bat dau” cac chuong nay 1a
mot cudn nhat ky thoi gian thye tirng ngay, tirng tuén, tirng thang trong giai dich thyc té cua toi tir
12/2009 dén 04/2010 nhirng thang nay khéng duoc chon loc dya trén hiéu suat. Dai bén va cac phan
phu s& duoc dwa vao dé chi ra mét sd diéu sau:

e Quan sat hanh vi thj trwong.

e Tinh céch cda céc thi trwong khic nhau, cdc mé hinh khac nhau.
e Giao dich ti€p dién so sanh véi mo hinh dao chiéu.

e Viéc sir dung biéu d6 trong ngay.

e Binh luan vé giao dich.

e Bai hoc kinh nghiém ( va hoc lai).

e Giao dich bj bd 1.

e Y&u td con ngudi tiép xuc.

Nhiéu chuong s& phong phu véi cac biéu do hién thj sy phat trién cliia cdc md hinh gia va chi tiét cach
thuc hién cac nhan té trong ké hoach giao dich. Ban can biét rang nhirng chuong nay duoc viét mai ngay
trong thoi gian thuc ma khéng cé loi ich cla sw nhan thirc tré (y néi thién kién nhan thirc sau khi sy viéc



xay ra). Nhitng chwong nay phan anh giao dich cla téi t6t cd, xau c6 ké ca suy nghi xau xi trong qua trinh
hay cdm xUc tir trong gan rudt. Ngay ca khi toi dang viét dy thdo nay thaoi diém thang 12/2009 téi khong
biét liéu giao dich ciia minh ¢4 13i hay khéng?

Chuong nay sé [a mot ban tém tat, phan tich thdng ké, thao luan vé nhitng thang giao dich dai dién trong
cubn sach nay. Chuong nay sé gidi thiéu danh sach “an méc dep nhat” vi du vé nguyén tic clia mé hinh
gia c6 dién ndm 2009 trong khung thoi gian ctia hanh trinh giao dich. Hi vong rang, nhitng yéu t6 trong ké
hoach giao dich s& tdn dung t&i da diéu kién tir thj trudng. Loi nhuin cla tdi trong 5 thang tdi s& tuy
thudc vao kha nang nhan biét trong thoi gian thyc cha téi va cach thyc hién dang chién thuat giao dich &
bat ky diéu kién nao trén thi truong.

Phu luc chira nhitng bang ndi bat cic hoat déng giao dich cla thoi ky duwoc bao phl béi cuén séch nay.
Phu luc A chira hanh trinh giao dich, bang nay mé t3 chi tiét cic thj trudng duoc giao dich, ngay vao va
ngay ra, tin hiéu, két qua, va nhitng quy tic dung dé thoat giao dich. Phu luc B 1a nhitng huéng dan vé
nhitng biu dd c6 trong sach trao ddi chéo ching dua trén nhitng md hinh gia cé dién dwoc xac dinh,
phan loai tin hiéu, k§ thuat quan ly giao dich dugc s dung trong k& hoach cla téi. Phu luc C liét ké sach,
trang web, nén tang giao dich téi dé xuét.

N&u cudn sach nay cé thé hoan thanh maot diéu thi né chi ra rang: Dau co thanh cdng |d mot nghé tha
cdng, doi hdi hoc nghé sau rong lién tuc nghién ctru thj trudng trong truerng hoc 1a nhitng cd va cham
manh. Dau co thanh cong la qua trinh gidi quyét nhiéu khia canh cda hanh vi thi treong, su tu hiéu biét,
sy tu lam chd.

Toi c6 mét sé hi vong cho d6c gid cubn sich nay va cong déng giao dich néi chung théng qua cuén sich
nay:

e Dautién, tdi tdn vinh nhiém vy khé khdn ma mét s6 trader chuyén nghiép thuc hién dé dat dugc
hiéu suat thanh cong nhat quan. Giao dich la mot cong viéc khé khan lién quan dén tam tri, tinh
than va tat cd cdm xuc cha ching ta. Cac nha quang cdo kiém duoc tién nhd ban hé théng va
phuong phép khic phuc dé dang 13 thi€u trung thuc déi véi nhitng thach thirc trong giao dich
thuc té.

e DPiéu th hai, tdi mudn truyén tai thdng diép t&i nhitng ngudi khdong phai trader, nhirng trader
méi trong hanh trinh kiém Igi nhudn nhat quan doi hoi cich tiép cin toan dién, xa hon nita con
tin rang thj trudng don gidn chi cé ting va giam. Giao dich 1a mdt viéc kinh doanh doi hoi phai
giai quyét nhiéu quyét dinh va tinh huéng khac nhau.

e Diéu th 3, t6i mudn bay té long tdn kinh vdi linh viee nghién ciru mé hinh gid c6 dién nhu mot
cong cu giao dich. Nhirng nha biéu dd bj chi trich khdng phu hop vi cach ti€p cin tap chung vao
viéc tim hiéu thj trudng khi biéu d6 dwoc nén dwoc hiéu |3 bat ky diéu gi ngoai viéc né la cdng cu
giao dich khéng phai mot phuong phap dé dy bao gia.

e Diéu th 4 va cudi cung yéu t6 con ngudi hiém khi dwoc dé cap trong sich giao dich nhung né la
thanh phan quan trong nhat ctia nha diéu hanh thj trudng cé lgi nhuan cao. Tdi mudn gidi quyét
khia canh thiéu hiéu biét nay cla viéc dau co thj trudng.



Chwong 1: Lich str va ly thuyét cia mo hinh gia c6 dién

Cac nha d3u co d3 s dung biéu d6 dé dua ra quyét dinh giao dich trong nhiéu thé ky. Nguoi ta tin rang
bi€u d6 nén & dang s&m nhat dugc phat trién vao thé ky 18 bdi mot thwong nhan giao dich gao huyén
thoai ngu¢i Nhat tén la Homma Munehisa.

Munehisa nhan ra rang c6 mai lién hé giita gid gao va cac yéu t6 cung cau cla né, nhung gia trén thi
truwong cling bi thic day bdi yéu td cdm xuc clia nhirng ngwoi tham gia. Cac nguyén tic dang sau biéu do
nén cung cap cho Munehisa mét phuong phap dé xem d6 hoa gia ca trong mot khoang thoi gian va éng
dat dugrc lgi thé so vdi céc d6i thd giao dich cing minh. Mét loi thé ma tat cd cac nha dau co thudng
mong doi.

Tai Hoa Ky Charles Dow bat dau nghién cru biéu d6 giad vao nhirng ndm 1900. Cong viéc toan dién dau
tién vé biu d6 dugc xuat ban badi Richard W. Schabacker ( luc d6 1a bién tap vién cla tap chi Fortune)
vao ndm 1933 dudi tiéu dé “PTKT va lgi nhuan trén thj trudng chirng khodn” Schabacker d3 cung cap
mot bd khung cd t6 chirc va cé hé thong dé phan tich va hiéu mét linh vire goi 1 “Nhitng nguyén tac cla
biéu d6 gia cd dién” .

Schabacker tin rang thi trudng chirng khoan bj thao ting bdi nhitng nha diéu hanh I&n hanh déng phéi
hop v&i nhau. Ong quan sat hanh dong ctia nhirng tay choi [&n nay cé thé dwoc phat hién trén biéu do
gia hién thi mlrc gia ma clra, déng clra, cao nhat, thap nhat trong phién giao dich.

Ong ti€p tuc quan sat gia ca khi dwoc vé trén biéu do nhitng giai doan hop nhat ( dai dién cho giai doan
tich Ity ho&c phan phdi cla cac nha diéu hanh I&n) hodc nhitng xu hudng bén vitng dwoc goi la nhirng

giai doan gid nhw: Danh diu ting ( mark up), danh dau gidm ( mark down). Cudi cling Schabacker luwu y
rang giai doan hgp nhat cling nhu giai doan giad déu hién thi mét s& dang hinh hoc nhat dinh tuy thudc

vao hinh dang, hudng, cudng dé mot xu hudng gia trong tuong lai cé thé dwoc du doan.

Schabacker sau d6 xac dinh ban chat va hinh thirc cdla mét sé dang hinh hoc nay. Ching bao gébm nhitng
mé hinh truyén théng nhu:

e Dauva haivai ( H&S) & dinh va ddy.
e Dudong xu huwdng.
e Kénh.

e MO hinh tron.

e Dday, Binh déi.

e Sirng.

e Tam gidc d&i xirng.
e Tam gidc m& réng.
e Tam gidc vubng.

e Kim Cuong.

e Chit nhat.

Céng trinh tién phong cla Schabacker duwgc Robert Edwards va John Magee viét vao ndm 1943 trong
cudn sach “PTKT vé xu hudng chirng khodn” ngay nay duoc goi la kinh thanh cla biéu db.



Edwards va Magee d3 dua sy hiéu biét clia Schabacker 1én tam cao méi bang cach chi dinh mét s quy
tac hwéng dan giao dich khi két ndi véi mot s6 mé hinh biéu d6 khac nhau. Edwards and Magee d3 c8
gang hé théng hda cac bidu do thanh cac giao thirc giao dich. “PTKT vé xu hudng chirng khoan” vin duoc
xem |a cudn sich tiéu chuan cho hon 3 thé hé nha d4u co st dung biéu d6 theo cach nao d6 cho céac
quyét dinh giao dich cla ho.

Quan diém cua toi vé nhitng nguyén tic

La mot trader, md hinh gia cé dién dai dién cho phuong tién chinh dé téi dua ra quyét dinh. Téi d3 duy
tri viéc v& biéu dd bang tay trudc khi cé cac chwong trinh may tinh va nhitrng san giao dich tinh vi. Bay gi®
da cé rat nhiéu goi biéu d6 va san giao dich truc tuyén. Toi tiép tuc s& dung biéu d6 thanh bao gdm gia
cao, gid thap, gia déng clra hang ngay, hang tuan, hang thang. Téi khéng chu y dén vo s6 chi bdo duoc
phat trién trong 20 ndm qua nhu: stochastics, moving averages, relative strength indicators (RSls),
Bollinger bands, mac du téi cé s dung chi s6 chuyé&n ddng dinh hudng trung binh ADX & murc d6 rat han
ché. Khdng phai nhitng phuong phap thao ting théng ké nay khdng hitu ich cho giao dich, nhwng céc chi
s8 khac nhau chi |a sy thao ting va dan xuat tir gid. Thai do cla téi la ching ta giao dich vai gia vay tai
sao khdng hoc tryc ti€p tir gid? Toi khdng thé giao dich vai chi s& RSI hodc MA clia dau nanh, tdi chi cé
thé trade truc tiép dau nanh. Ti khdng chi trich nhitng ngudi da két hop thanh céng cac cdng cu phai
sinh tir gid nay vao thuat toan giao dich cta ho. Téi khong phé binh bat ky ai ¢ thé lién tuc vuot qua cac
thi trwong. Nhuwng ddi véi toi gid 1a thi toi giao dich, vi vay gid 1a th toi hoc.

Ba diém han ché cta nhirng nguyén tic

Ba diém han ché& quan trong cia mé hinh gia c6 dién duwoc cac nha khai thac thi truong siv dung hodc
xem xét st dung:

e Diém dau tién: Rat dé dang khi xem biéu d6 véi nhan thirc mudn, tdi thay nhitng vi du khong cé
hoi két trong sach va tai liéu quang cdo vé nhirng biu d6 dwgc danh dau cho thdy mot xu huéng
tuyét voi giéng nhu viéc ki€m tién dé dang. That khong may t6i s& nhan manh nhitng nguyén tic
biu d6 va cudn sach nay cho thay nhitng diéu trén rat tdi 16i. Nhiém vu chl y&u va to 16n cla
nha giao dich sir dung biéu db |a giao dich vdi thj tredng trong thoi gian thye theo cach gan
giéng vdi biu d6 & ché dd xem lai. Cac mé hinh gid rd rang va tao ra xu huwéng cé lgi thuong
thudng bao gdm rat nhidéu mé hinh gid nhd that bai. Biéu d6 |3 thyc thé hitu co phat trién theo
thoi gian, danh Itra cdc nha giao dich trwdc khi mang lai “trdi cay” thyc sy cho ho.

e Diém th hai, bi€u d6 chi la cdng cu giao dich né khéng hitu ich cho viéc du bdo gia. Trong nhitng
ndm qua t6i vé clng thich thu badi “Biéu d6 cla nhirng nha kinh t& hoc” nhitng ngudi lién tuc
dién giai lai nhitng chd quanh co khic khuyu clia mé hinh gid méi nhat. Cé mot sy khac biét rat
I&n gitra viéc ban ban khéng trén thi trwong bdi mét md hinh gia va nhivrng diéu kién co ban cla
thi trwong dang 13 gidm gia va mot mé hinh gia twong ty. Y twdng cho rang nhitng mé hinh gia cé
thé du bdo hanh vi gid dang tin cay trong twong lai 1a mét y tudng toi té. Biéu d6 1a mdt cdng cu
giao dich khéng phai cong cu du bao gid! La mot trader s& dung biéu d6 giao dich trong 30 ndm
toi tin tdi duwgc phép dua ra tuyén b nay. Toi la ngudi Gng hd viéc st dung biéu d6 khéng phai
nha phé binh tuy nhién tdi phé binh st dung biéu d6 sai cach. Theo tdi viéc s& dung biéu d6 dé
du bdo gid dac biét s&r dung dé du doan kinh té& |a mot sai [Am. Ban c6 thé biét dén mot s6 dich
vu st dung biéu d6 dé dy bdo kinh té& ho cho ban biét khi nao ban ding va kiém cé khi ho sai. Téi



cho rang t6i & mat vi tri trung thuc hon nhiéu khi thira nhan t6i khong biét bat ky mot thi trwong
nhat dinh nao d6 sé di vé dau cho du thj treong dwdng nhu dang ké mét cau chuyén.

e Diém th ba, cdm xuc khéng thé loai bd khdi phuong trinh giao dich. Khéng thé nghién ciru, giai
thich biéu d6 gia tach biét véi cam xuc so hai, gia ca, hi vong va long tham. Vi vdy, that ngu ngdc
khi gid v& rang céc biu d6 cung cap mot phuong tién khong thién vi dé hiéu hanh vi gia. Sy
thién vi cia mét trader dwoc xay dung khi phan tich biéu d6 cdia minh.

Tom lwgc

Cac nguyén tac cla bidu d6 c6 dién cung cap bo loc dé hiéu hanh vi thj trweng va khudn khd dé xay dung
toan bd cach tiép can védi viéc dau co thi trudng. Trong cac chuong tiép theo t6i s& hién thij cach tiép can
toan dién dé dau co thj trudng bang cach st dung nguyén tac biéu d6. Cach ti€p can ma t6i goi 1a “Nhan
t6& k& hoach giao dich” sau d6 t6i tién hanh ap dung k& hoach va s dung nguyén tac biéu d6 c6 dién cho
dau co hang hda va ngoai hdi trong khoang thoi gian 21 tuan.

Phin II: Pac diém ctia mot ké hoach giao dich thanh céng

Giéng nhu bat ky hoat dong kinh doanh dung ddn nao, giao dich can mot k& hoach, mét ké hoach kinh
doanh toan dién chra tat cd cdc nhan td kha bién & mirc d6 nay hay mirc do khdac. Trong hon 30 ndm
giao dich cGia minh t6i phat trién mdt bd hudng dan, quy tac, thuc tién chi dao cac quyét dinh giao dich
cta minh. Téi goi cdc thanh phan nay trong sy hop nhat |13 k& hoach giao dijch nhan t6.

K& hoach giao dich nhan t& da phat trién trong nhiéu ndm dua trén kinh nghiém va két qua giao dich va
duwoc tiép tuc phat trién khi hanh vi cla thj trwong thay d6i. Toi thira nhan rang viéc xay dung cac ké
hoach giao dich cia nha giao dich chuyén nghiép khdc c6 thé kha khac so vdi tdi. Nhwng nhiéu chu dé
phé bién 13 gidng nhau, trén thyc té ti tin twdng vé ban chat cé mot s6 dic diém chung can thiét cho
dau co thanh céng.

Phan Il s& giai thich cac khéi xay dyng co ban phuong phép giao dich cla téi. K& hoach giao dich nhan td
dugc diéu chinh bdi 3 tru cdt trong d6 cé 10 thanh phan chinh nhu trong hinh PII.1



FIGURE PII.1 Try c6t va cach thanh phan, nhan td trong ké hoach giao dich.
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Céc try cdt bao gém:

e Thanh phan so bd: xtr ly cac van deé vé tinh cach va khi chat, v&n dau tw san cé va triét ly déi voi
nhitng dv an rui ro.

e Ban than cac thanh phan cla ké hoach giao dich, xt ly thi truérng dugc phan tich, cach thire giao
dich duwoc thyc hién, giao dich va quan ly rai ro dwoc quan ly nhu thé ndo.

e Cac thanh phan cha cd nhan lién quan dén dic diém va théi quen cha nha giao dich thanh céng.

Mét chuong s& bao gdm cac tru cét cda thanh phan so b, tru cdt ban than ké hoach giao dich 1a phirc
tap nhat dugc dé cip chuwong 3 dén chuong 5, sau d6 chuong cung cdp cac nghién clru dién hinh cho
thay k& hoach giao dich dang hoat déng. Cudi cuing mét chwong thao luan tru cét lién quan dén dic diém
va théi quen cé nhan can thiét cho dau co thanh cong.

Hinh PIl.1 nhu mét téng quan vé cdc tru cdt va cac thanh phan cla k& hoach giao dich nhan t6. N6 sé
phuc vu nhu ban d6 duong di cda ban trong céc chuwong ké tiép. Ban cé thé tham khao lai ban d6 nay
nhu mét cadch dung ban d6 tham khao lai trong ngit canh phu hop.



Chuong 2: Xay dwng ké hoach giao dich

Cac thanh phan so bd cla mot hoat dong giao dich xtr ly cdc van dé s& duoc gidi quyét trwdc mét giao
dich don 1& tham chi chi la xem xét. T6i tin rang nhiéu ngudi da that bai khi giao dich trén thj trudong
hang hda hoac forex vi ho nhay vao giao dich ma khéng dat nén tang thich hgp. Cac thanh phan so bd
phai duoc xem xét 1a nén tang cho d4au co ¢é 13i 6n dinh.

Céac thanh phan nay nhuw trong hinh 2.1 ban d6 dwdng dén chuong nay bao gém tinh cach, khi chat cda
nguoi giao dich, von day dd va quan diém sau sac vé quan ly rui ro.

Tinh cach va khi chat trader

Hang hda va ngoai héi 13 thj truwdng rat bién dong va cé don bay cao. Giao dich hang hda khéng danh cho
nguwdi yéu tim. Cac cd nhan chon giao dich hang héa hoac forex hodc chon dat tién bac cia minh cho mot
nha quan ly chuyén nghiép can hiéu dugc tinh bién déng cao lién quan.

D&i vdi nhirng ca nhan chon giao dich cho tai khoan cua riéng ho, khong nén danh qué 10-20% tong von
dau tw vao hang hda va chi khi mot phan déng ké trong sé tién nay bi mat khdng gdy nguy hiém cho mirc
séng hién tai hodc tuong lai.

Cac cd nhan chon giao dich cho chinh minh cling nén nhan thic duwoc mét s6 yéu té duy nhat cé trong thi
trwong hang hda. Thi trudng hang hda giao dich gan 24h mdi ngay cac thj truong déng clra trong mot
khodng thai gian ngan vao cudi mdi budi chiéu gio Hoa Ky dé xac dinh gia déng clra va sau d6 mé clra
ngay 1ap tirc cho mét ngay giao dich mdi. Lién mach ( va trén cac nén tang giao dich mdy tinh) giao dich
xoay tron quanh trai dat tir Hoa Ky sang chau A sang chau Au va quay tré lai Hoa Ky tir chiéu muon tai
Hoa Ky dén chiéu t6i thir 6. Khong nglrng, tir tuan nay sang tuan khac! Nhip dap ludn tiép dién.



FIGURE 2.1 Cac thanh phan so’ bo ctia mét ké hoach giao dich
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Hop déng hang hda cé don bay cao, thudng tir 100 dén 1. Diéu nay c6 nghia |a 1000 d6 la tai khoan giao
dich c6 thé kiém soét téi 100k d6 la hang hda hodc ngoai té. Diéu dé cling cé nghia sy thay d&i gia bat loi
1% trong mot don vi hang hda ciing cé thé dan d&n mat hoan toan sé tién dugc st dung dé ky quy cho
giao dich hang hda hodc ngoai hdi dé.

Khéng cé gi la khi ngay cd mét nha giao dich hang hoa ti€p xdc nhe cling trai qua 2 dén 3% bién déng von
chu sé& hitu hang ngay.

C6 mdt s6 cubn sach tuyét voi vé giao dich hang hda. Tdi khéng cé y dinh cung cap nhitng kién thirc co
ban vé giao dich hang héa va ngoai héi trong cuén sich nay. Dai véi nhirng ngudi mdi lam quen vdi giao
dich tdi khuyén nén tim doc “Giao dich dé kiém séng” cta Alexander Elder va mét s6 cuén sach duoc liét
ké trong phu luc C.

Cé mét yéu t6 rat quan trong trong giao dich hang hda va ngoai hdi ma mot nha giao dich méi lam quen
nén hiéu. Y&u t6 nay thé hién khéc biét rd rét so vdi giao dich trai phiéu chinh phu, bat déng san, suu tap
do, va cd phiéu.

Dai véi mdi vi thé mua trong thi trudng hang hda hodc ngoai hdi ludn cé mat vi thé ban khdng & phia
bén kia cla giao dich. Trong thi truéng chirng khodn “Tinh mirc ban khéng” (phan % sé lwong khéi lvgng
giao dich trén san chirng khodn Newyork (NYSE) dwoc giao dich dwéi dang ban khdng) thudng khodng



3% hiém khi |én dén 5%. Nguoc lai cé6 mét ngudi ban khdng 100% giao dich trong thi trwdng hang hoa
hodc ngoai héi.

Ban chat clia mot vi thé ban khong so véi vi thé mua vao dwoc goi 1a trod choi ¢ “tdng bang khong”. Ludn
c6 mot do la bi mat di so véi mot do 13 kiEém duoc. Trén thye té thi trudng hang hda hodc ngoai hdi la tro
choi cé téng it hon khong do phi giao dich va méi gidi dugc tinh trén méi giao dich.

Trong thj trudng chirng khodn gan nhu tat cd moi ngudi déu cé phan thudng trong mot thj trudng di
lén. Nhung tinh ning tén bang khong trong giao dich hang héa va ngoai hdi rat c¢é y nghia vi cac nha giao
dich md&i lam quen phai danh bai cac nha giao dich chuyén nghiép hodc td chirc thwong mai dé cé loi
nhuén. Cac thj trudng hang hda dai dién cho mét trd choi khéng 16 cua tui dugc chon.

Mét s6 loai tinh cédch khdng twong thich véi thyc té cta thi tredng hang hda va ngoai hdi. Trong khi cac
nha giao dich chuyén nghiép khac c6 thé khong déng v, téi canh bdo 3 loai nha giao dich mdi lam quen
dé tranh thi trwong hang hoa.

1. Giao dich trong ngay (day trader).
“Ngudi hay kiém tra tai khoan”, nhirtng ngudi ludn mudén biét s6 du tai khodn thudong xuyén
trong moét ngay giao dich.

3. Nhitng ca nhan khéng cé cdm xtc phu hop, nhitng ngudi cé cdm xuc thai qua dan dén nhitng rac
réi trong doi séng thudng xuyén.

Giao dich trong ngay (day trader)

Cac nha giao dich trong ngay cé ti & cuoc x€p chdng 1én nhau s& chdng lai chinh ho trén thj trwdng hang
hoéa hodc ngoai hdi vi chi phi giao dich phai duoc trd dé cd 13i. Gia st ring mot ngudi giao dich trong thi
trudng ngoai héi vao va ra khdi mét don vj giao dich clia cip tién té euro va dé la My duoc biéu thi bang
EUR/USD n3m Ian trong sudt mdi ngay. ( véi mdi don vi giao dich 1a 100k euro).

Nha giao dich cé thé thuc hién giao dich véi it nhat 2000 d6 la ky quy ( mirc nay thay déi tly theo dai ly
hodc nha mai gidi duoc sir dung, quy md tai khoan va cac quy tac diéu chinh ludn thay d&i). Hoa hdng rat
thap hodc khong cé trong giao dich ngoai hdi nhung cdc nha giao dich trong ngay phai mat tir 2 dén 4 Pip
chao mua/chénh I&nh dé nghi cho mbi giao dich. Cac ngan hang hodc dai ly ki€m tién cho ho trén chao
mua/chénh l&ch gia dé nghi nay. Vi du tai thoi diém dang viét bai nay cdp EUR/USD dugc chao mua &
murc gid $1.4559 va chao ban & mirc gid $1.4561 chénh léch Ia 2 pip.

Chénh léch gia (spread) cé nghia la cdc ngdn hang hodc dai ly chao mua & mirc gia $1.4559 va chao ban &
murc gid $1.4561 véi loi thé 1a 2 pip. Ngwoc lai cdng ching dau co mua cdp EUR/USD & mirc gid $1.4561
va ban & murc gia $1.4559 vdi bat loi 2 pip. Cac nha giao dich ddu co siéu lén chang han nhu cac nha diéu
hanh giao dich chuyén nghiép di diéu kién cho mirc chénh léch gid chao mua/chénh léch dé nghi rat hep
c6 thé 13 1 pip. Trong khi cédc nha dau tw nho 1é str dung nén tang giao dich web forex dugc quang cdo
ram rd cé thé phai trd bat lgi dén 3 pip cho madi giao dich.

Nhung vi lgi ich cho bai thao ludn nay tdi chi st dung chénh léch gid 13 2 pip. Trong suét 5 vong giao dich
trong mét ngay mot nha giao dich trong ngay can thyc hién ( ¢é 13i) 10 pip dé hoa von ( hai pip vao vara



cho méi giao dich nhan véi 5 [an giao dich trong ngay). 10 pip bang $100 ( hodc nhiéu hon tuy thudc vao
cap giao dich).

Trong vong 2 tuan chi phi s& [&n dén $1,000 ( 10 pip mbi ngay trong 10 ngay hay 100 pip cé gia tri 10 do
la véi 1 don vi giao dich |a 100k euro). Do d6 $2,000 s6 tién ki quy dung dé giao dich EUR/USD mirc
chénh l&ch gid c6 thé quét sach bai phi giao dich c sau 4 tuan. Cé nghta |a nha giao dich can hoan vén
100% mdi thang dé tranh can kiét tién ky quy.

Kiém tra s6 dw

Theo kinh nghiém cla tdi cdc nha giao dich bi dm anh bdi viéc kiém tra tai khoan cla ho trong suét mot
ngay giao dich s& bj that bai trong thi trwdng hang hdéa hoac ngoai hdi. Ly do lién quan dén ban chat cla
thi trudng don bay. Ma&i quan tdm qua murc dén gid tri tai khoan cha mot ngudi sé ghi dé 1én nhirng phan
quyét clia thi truong va dan dén giao dich phong thu, giao dich phong thi khdng bao gio hoat dong.

D& thanh cdng trong thi trwdng hang héa mot nha giao dich can tip chung vao giao dich trén thj truong (
khéng phai sé duw vén clia minh) trong khudn khd quan ly tién va giao dich thich hop ( nhitng chd dé nay
s& thdo lun sau). Giao dich hang hda va ngoai héi khéng danh cho ban néu ban can kiém tra s6 du tai
khoan cia minh thuong xuyén.

Sy khdng phu ho'p vé mat cam xuc

Céc thi trudng hang hda khéng cé tl nhan. NEu mot ngudi cé dic diém chinh khiém khuyét vé mit cam
xuc thi trwdng hang hda sé kham pha va khai thac nd. Giao dich thanh céng la boi ngugc dong, chay Ién
dinh d6i chéng lai ban chat ty nhién cla con ngudi. That cong bang khi néi rang cac hoat dong thi truong
¢é lgi nhudn nhat quan doi hdi mot nha giao dich phai hoc cach vuot qua nhitng cdm xdc manh mé.
Trong thuc t€ hau hét cac nha giao dich chuyén nghiép cd lién quan dén hau hét nhitng giao dich thanh
cdng cta ho yéu cau hanh déng dai 1ap truc ti€p vdi sy thdi thic cdia cdm xuc.

Céc ca nhan bj dan dat bdi cdm xtc dwa vao d6 dua ra cac quyét dinh tai chinh, cé théi quen ca nhan
hodc cac madi quan hé gdp rac réi do cdm xtc nén tranh giao dich hang hda bang moi gid. Giao dich hang
hoéa va ngoai hdi di khé dé khdng mang theo hanh ly cam xuc.

Tom lwgc

Nhan t6 k& hoac giao dich hay bat ky cach tiép can hop ly hay cé t chirc nao khac d8i véi viéc dau co
trén thj truong giad dinh rang nha dau co d3 biét quan Iy cdm xuc ctia minh. Diéu nay khéng cé nghta ban
khong trai qua nhitng cdm xic cdm dd manh mé dé hanh dong nguoc lai véi k& hoach cla tro choi.

Diéu d6 cling khdng cé nghta la ban sé thanh cong 100% trong viéc ngan chan cdm xdc anh hudng tdi céc
giao dich thuong xuyén. Va né chic chdn khdng cé nghia la ban vé cdm trong cac hoat dong thij truong.

Diéu d6 cé nghia 1a ban nén nhan ra cdm xuc ( so hai, lo 13ng, hi vong khéng thuc t&, tham lam, cing
thang, hodc nghi ngd ban than) véi nhitng gi ban dang cé. Hiéu rang cam xuc la binh thwong nhung
khdng ddang tin cay va phat trién cac ky thuat dé vuot qua su 16i kéo clia cam xuc trong viéc ra quyét
dinh.



Tinh cach va khi chat dung dan trong k& hoach giao dich nhan t6 ( hodc bat ky hoat ddng giao dich thanh
céng nao khac) doi hédi 2 diéu:

1. Kha ndng tai chinh dé trai qua thoi gian dai giao dich khéng cé lgi nhuan.
2. Kha ndng quan ly cdm xuc, it nhat |a trong hau hét thoi gian khéng cho phép cam xuc ghi dé 1én
nhitng quy tac va hwéng dan giao dich.

Von day da

Vao ndm 1980 tdi thanh 1ap cong ty “Nhan t& giao dich” va bat dau giao dich vdi it hon 10k d6 la. Nghiém
tdc tin rang toi thanh cong vdi s6 von nhu vay 1a hoan toan dién rd. Khong ¢ gi la ky diéu & day, toi d3
khéng bi “rira tréi”. D6 1a ba budc tién, hai budce Ui cho dén khi toi dat cugc toan bd vao mét giao dich
v@i ddng Franc Thuy ST ( xem hinh 2.2) chi sau khi déng tién nay di chuyén téi méi cé dd vén xem xét ban
than minh trong trd choi. Nhung dé 1a lic nguyén tac giao dich cta t6i bat dau hinh thanh. D& cho vui, toi
da bao gdbm biéu d6 giao dich d3 dua tai khoan cla t6i d&n mirc vén héa ma tai dé t6i c6 thé thuc hién
giao dich mét cdch nghiém tdc. Hém nay t6i rat so khi nghi dén viéc t6i da dung bao nhiéu don bay cho
giao dich do. Téi d3 s dung don bay gap 20 [an ma téi sir dung hién nay.

FIGURE 2.2 Long Swiss Franc: The Factor's First Big Trade.

‘ SF.057: Swiss Franc (Pit) Cont Liq. (Dally bars)
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To6i thudng dugc ban bé hdi rang ngudi ta can bao nhiéu tién dé giao dich hang héa hoic ngoai héi.
Khong cé cau tra 16 dé dang cho cau hdi nay vi cé rat nhiéu bién s6. Tdi chi cé thé tra 1o cau héi dua trén
phuong phép giao dich cla riéng toi.

K& hoach giao dich nhan t& doi hoi bdi s& clia 100k d6 la dé cé duwoc tat ca cac tin hiéu. Khong phai

$100,000 dé dap &ng cac yéu cau ky qui cta cdc tin hiéu giao dich do k& hoach tao ra. Thay vao dé mirc
von hda dua trén sy twong tac gitra lgi nhuan dy kién ( hi vong!) va thoi gian sut gidm tai khoan.



Trong lich str ti 1& lgi nhudn hang nam cla t6i 1a boi s& hai hodc 3 1an murc syt gidm tai khoan tdi té nhat.
C6 mdt s6 phuong phép cé thé chap nhan dé thé hién méi quan hé gitta Igi nhuan va rdi ro ( bao gdbm cac
loai ti 1&: Sterling, Calmar, Sortino, MAR). Trong bat ky ndm nao ti [& Calmar dwoc sira d6i cla toi ( gi tire
hang ndm chia cho thang cé murc syt gidm t6i té nhat) d3 xuat hién trén khap ban d6 tir mdt s6 am cho
dén cao tlr 30 dén 1.

Khoan tang tai san $100,000 dwa trén mong mudn cla ti vé viéc syt giam tai khoan trong trudng hop
xau nhat dy kién cla t6i mbi ndm xudng con 10% sb vén giao dich. Diéu nay khong cé nghta cac dot sut
giam tai khoan cua toi sé khéng bao gid vuot qua 10% hodc thdm chi téi ¢ 13i vi van dé d4. Van dé |a
don vi von hda cla t6i dwa trén cac tham s6 rii ro, khdng duya trén cac yéu t6 thuong duoc sir dung bai
cdc nha giao dich mdi lam quen trong viéc dua ra quyét dinh vé hoat ddng giao dich cla ho.

Toéi thue sy dd nghe cac nha giao dich m@i néi nhu sau: “Toi ¢6 tai khodn $25,000 va mirc ky quy cho hop
doéng dau tuong 1a $2,500; do d6 tdi cé du kha ndng dé mua hodc ban 10 hop déng”. Theo quy dinh
chung téi s& giao dich khong qua 1 hop dong trén mdi $100,000 vén.

T6i dodn va chi c6 thé phdng doan |a nhiéu nha giao dich chuyén nghiép khac coi mét don vij vén it nhat
13 $100,000. Mdt s6 cd van giao dich hang hda néi ti€ng chap nhan tai khoan cé vén hda khéng it hon
$500,000 tham chi 13 1 triéu d6. SO tién nay rd rang |a dai dién cho mét don vi giao dich cda ho.

Quan ly rdi ro tdng thé

Hoat ddng giao dich thanh céng dugc quyét dinh phan |&n bdi cach quan ly rdi ro. Nhiéu nha giao dich
mai nght rang moi giao dich phai 1a mét chién thang. Cac nha giao dich chuyén nghiép quan ly giao dich
clia ho cho rang mdi giao dich c6 thé thua cudc. RS rang cé sy khdc biét 16n gitra 2 quan diém.

K& hoach giao dich nhan t& hoat d6ng vdi vai gia dinh téng quat bao gom:

T6i khong cé y twdng ndo vé noi ma thi tredng sé huwdng téi. Toi ¢ thé nghi rang toi biét nhung thyc té
t6i khdng biét. Lich sir d3 chi ra rang mirc d6 chic chan cla tdi vé huéng di ciia mot thj trwdng nhat dinh
c6 ti 1& nghich véi nhitng gi thuc su xay ra. Trén thuc té, t6i tin rang v&i k§ ndng thye hanh quan ly tién
Xuat sdc cé thé cé duwoc “mat khac” trong giao dich noi ma tdi cé niém tin manh liét rang cé thé kiém tién
nhat quan.

e Khoang 30-35% sé giao dich cla téi trong khoang thi gian dai la ¢6 13i.

e Xac xuat dé giao dich ti€p theo cé 13i 1a duédi 30%.

e (b dén 80% sb giao dich cua t6i trong khoang thoi gian ngan 1a khdng cé loi.

e C6 kha ndng mdi ndm tdi s& phai chju 8 giao dich lién tiép hodc hon Ia thua 16.

e S& mat hang tuan, hang thang, thdm chi hang ndm trong hoat déng giao dich cua toi.

Cac hudng dan quan ly rdi ro quan trong da duoc dua vao ké hoach giao dich nhan t6 dé gidi quyét cac
gid dinh tdng quat nay. Nguyén tic chinh 1a rdi ro d6i véi mdi mot giao dich cu thé nao duoc gidi han
trong khodng 1% tdng tai san giao dich. Tét nhat 1a chi 0.5%.

T6i nght rang ddi véi mbi don vj gia tdng clia $100,000 cé nghia I3 rdi ro trén méi giao dich moi don vi
$100,000 t6i da la $1,000. Tai san giao dich cda tdi cam két yéu cau ky quy hiém khi vurgt quéd 15%. Toi



khéng nhé 1a minh d3 tirng nhan duoc cudc goi ky qui cho tai khoan dwoc sir dung dé giao dich cho toan
bé chwong trinh cda téi.

N&u t6i mao hiém 1% tai san trén moi giao dich va sai tdm [an lién tiép it nhat mot [an mdi ndm, diéu dé
c6 nghta |3 toi s& trai nghiém sut gidm tai khodan it nhat 8% mdt cach chac chan it nhat |3 trén co s& giao
dich khép kin.

Mot sy sut gidm tai khodn 15% |13 nhiéu nhu khi tdi c6 kha ndng x{r Iy cdm xic. 9 trong 10 nam téi gép
phai sut giam tai khoan it nhat 15% tdi vdn hanh mét chuong trinh giao dich day dud. T6i thady minh khéng
c6 kha ndng dung nap murc sut gidm I&n hon.

Hién tai t6i quan ly rui ro sut giam tai khoan xuéng dudi 10% mdi ndm ( do luwdng tir cudi tuan nay dén
cudi tuadn sau). Ti c6 gang phdt | sy ting vot clia von chl sé hitu bdi vi t6i khong mudn bat ddy cao hay
thap mdi ngay va tdi khdng mudn lang phi nidng lvong cd ngay khi phai nghi vé né. Trén thuc té nhu d3
thao ludn viéc chi y quéd mirc dén vén trén co s& hang ngay la viéc 1am khéng khén ngoan.

T6i ludn chd y méi twong quan gitta cac thj trwdng khi xac dinh rdi ro, vi du xu hwdng gidm gia cha dong
dé la My so vdi déng Euro ciing cé thé di kém vdi tén that do la My so vdi déng Franc Thuy Siva dong
bang Anh. M6t thj trvdng tang gid Dau Nanh cé kha nang di kém vdi sy ting gid cha Dau Dau Nanh hoac
bot Dau Nanh.

O vi tri tdng hop cda cac thi trwdng tuong quan cao ( ngii cOc, 13i suat, chi s& chiing khodn, tién té, kim
loai quy, hang héa cdng nghiép) tdi c6 gang han ché rui ro clia minh xudng dudi 2% tai khoan. Tat ca cac
giao dich thanh cong phai dwoc xay dwng trén co s& quan Iy rii ro téng thé.

Nhirng diém can nh&

e Cac thj trwdng hang hda va ngoai héi cé don bay cao khéng giéng nhu ¢ phiéu va tréi phiéu giao
dich hang hda va ngoai héi 13 trd choi cé téng bang khong. Dé ban ¢ 13i thi ngudi khac phai mat
tién. Ban cé d0 vén dé giao dich hang hda va c6 dd kha ndng dé mat né khdng?

e Ban cé thé hiéu va quan ly cdm xuc khi dau co trén thj truong?

e Ban ¢ nhu cau hay tdm ly d€ phu hop vdi nganh nghé cdia minh? Ban c6 thé chdp nhan cach tiép
can sai trén phan I&n cac quyét dinh giao dich khong?

e Trong tam chinh cla ban trong giao dich 13 tim kiém cdc giao dich thang hay quan ly céc giao dich
thua 16? Quan Iy rui ro phai dwoc wu tién hon tim diém vao 1énh dé dat duoc hidu suat thanh
cong nhat quan.

Chuwong 3: Xac dinh cac giao dich va tir ving giao dich

Bay gid tdi s& chuyén sang co ché clia “ké& hoach giao dich nhan t8”. K& hoach giao dich c6 gang tra 10i
nhirng ciu hoi sau:

e Nhirng thi trwdng nao t6i nén giao dich?
e TG6i nén mua hay ban?



e TOico nén vao Iénh ngay bay gid hay ch& doi va néu t6i chd doi thi chinh xéc 1a téi chd doi cai
gi?

Cac cau hoi thuc té& va chién thuat nay cung nhiéu cau héi khac dwoc tra & bang cac tru cdt clia “nhan
dién giao dich” cla “nhan t6 k& hoach giao dich” nhu trong hinh 3.1 duéi day.

FIGURE 3.1: Tru cdt cua nhan dién giao dich
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DAy la thoi diém thich hgp dé nhan manh rang t6i khéng cé y dinh néi rang cach tiép can giao dich cla
toi 12 tdt nhat cho moi ngudi khodc ké hoach giao dich cia tdi khdng thé cai thién thém. Trén thyc té sau
khi doc xong cuén sach nay ban s& nghi ngd khi thay nhiéu “san” trong ké hoach giao dich cla téi.

Diém chinh tdi muén dua ra bang cach mo ta chi tiét “ké hoach giao dich nhan t6” khéng phai la ké
hoach giao dich cla tdi dac biét théng minh, ma 1a ban ké hoach toan dién bao gdm tat cic cic khia canh
quan trong |a can thiét cho hoat ddng giao dich thanh cdng nhat nhat quan. Mét nha giao dich can dv
dodn cang nhiéu tinh huéng cang tét trong céc thao tac dau co cta minh.

K& hoach giao dich nhan t6 dua trén nhirng gia dinh sau:



e Hudng cd kha ning clia bat ky mat thi trudng nhat dinh ndo dé khong thé dwoc xac dinh bing
cach nghién cru biéu d6.

e Biéu d0 la mdt cdng cu giao dich khdng phai cong cu dy doan. Biéu dd co thé cung cap cho cac
nha giao dich lgi th€ nhe nhung né khéng nén duoc sir dung dé dua ra du bao gia. Cling khdng
nén duoc sir dung dé duy tri quan diém hodc vi thé khéng ddi trong bat ky thij trudng nao.

e Durng gia dinh rang giao dich tiép theo s& ¢4 l3i.

e Thij trudrng thuong xuyén khéng tuan theo nhitng gi ma ciu tric ca né ngu v.

e Thitrwdng tao ra nhitng budc chuyén bién I&n khong thé giai thich dugc bang nhirng nguyén tac
cla biéu d6 gia co dién.

Véi cac gid dinh nay tir chwong 3 dén chuong 5 s& bao gdm céach thirc “ké hoach giao dich nhan t6” hoat
dodng, tp chung vao cic thanh phan giao dich. Chuong ndy sé dua ra nhitng khai niém chung dugc st
dung dé xac dinh céc giao dich va xac dinh thuat nglt dwoc s&r dung bai ké hoach giao dich.

Chuong 4 sé cho thay céc vi du vé loai giao dich ly twdng duoc tim ki€m bdi ké hoach. Chuong 5 chi tiét
vé céc loai, tn suat giao dich dugc tham gia bdi k& hoach giao dich thao luan vé diém vao l1énh va thoat
I&nh, gidi thich “h&u can” vé cich quan Iy toan bd ké hoach.

Nhan dién giao dich

Cé rat nhiéu phuong phap duoc sir dung bai cac nha giao dich dé xac dinh mét giao dich. Diém quan
trong |d mot nha giao dich phai cé kha nang biét nhirng gi 1a hodc khdng phai tin hiéu giao dich, su kién,
hodc thoi diém. Diéu nay 1a dung cho du nha giao dich str dung PTKT mady madc hay tuy y, PTCB cung va
cau hay mo hinh kinh t&. Thi€u sy chdc chan khi thj treong dang hodc khong thiét 1ap giao dich 1a mét 16i
I&n.

Day la ly do tdi khuyén cdc nha giao dich méi giao dich trén gidy hodc giao dich véi mét tai khodn nho
trong mot hodc 2 ndm trudce khi dat tién vao cudc choi.

“Ké& hoach giao dich nhan t6” dwa trén cach ti€p can kj thuat dé phan tich thj truong. Giao dich ky thuat
ti€p can nghién ctru hanh vi gia cda chinh né dé xac dinh céc (rng vién va tao cdc tin hiéu giao dich.
Nguoc lai cdc PTCB dya trén cung va cau va diéu kién nén kinh t& néi chung va né khéng nam trong
pham vi clia cuén sach nay.

Céch ti€p can ky thuat st dung “ké hoach giao dich nhan t8” roi vao loai tuy y trdi nguoc véi cach tiép
cidn may méc dugc st dung bdi cac nha PTKT. Mot ké hoach giao dich tly y yéu ciu nha giao dich thyc
hién mdt s6 phdn dodn chd quan tir giao dich nay qua giao dich khéc. Trong khi d6 hé thng may mdc (
mot s& ngudi st dung hé thong hop den) dwoc 1ap trinh dé tao ra cdc huwéng dan vao Iénh va thoat Iénh
dé loai bd céc quyét dinh cla con ngudi.

St dung cach tiép cin tly y 1a mot s& thich cd nhan, khdong phai ban cédo trang chéng lai cic hé théng
may moc. Trén thuc t& mot sé khia canh khd khé chiu trong giao dich cla riéng téi cé thé dugc giai quyét
néu t6i sir dung mdt hé théng may méc. Nhung nhin chung téi tin rang céch tiép can tly y phu hop hon
vdi tinh cach va su hiéu biét cda tdi vé hanh vi va déng luc cia gia.



Cu thé hon, ké hoach giao dich nhan t6 st dung mé hinh gid c6 dién lam co s& cho tat ca cac quyét dinh
giao dich. Thao luan vé nguyén tic cia mé hinh gia cé dién da dwoc dé cap & chuong 1.

Tl virng cta “ké hoach giao dijch nhan t8”

T4t ca cac nganh cong nghiép, cac cong ty cd clra hang riéng déu cé nhirng tir veng dé miéu ta céc khai
niém va thuyc tién cdng viéc kinh doanh ctia ho. Méc du dinh nghia vé thuat ngit ngudi ta thudong dé &
phan phu luc cudi sach nhwng téi tin rang viéc dua ra nhitng tir vung cla hoat déng va chién thuat trong
“ké& hoach giao dich nhan t&” vao thdi diém nay 13 rat quan trong. Hiéu mot sé thuat ngit nhat dinh cho
phép ban theo ddi cic cudc thdo luan clia tdi vé biu do va giao dich trong phan con lai cda cudn sach.

Cac thuét ngit va dinh nghia khéng duwoc liét ké theo thir tu A,B,C ma thdng qua qua trinh clia hoat déng
giao dich thuc té.

Porn vi giao dich

Lad mot nha giao dich t6i nghi theo don vi $100,000 khi tdi tinh toan rdi ro, don bay luén cé madi quan hé
véi khdi vén $100,000. Do d6 néu tdi giao dich véi khdi tién $500,000 tdi nghi vé né nhu 5 don vi giao
dich.

Pon vi vi thé

L3 s6 luvgng hop déng hodc kich c& cla vi thé duoc thue hién trén $100,000 va xac dinh rdi ro gia dinh
trén mot giao dich. RGi ro thudng sdu phan mudi dén tdm phan mudi cla 1%. Téi dé cap dén mot vi thé
it rdi ro hon khi khdng dung don bay va vi thé nhiéu rdi ro hon khi mé rong don bay.

Lép vi thé

Thoéng thudng toi cd gang xay dwng vi thé bang cach tham gia giao dich vao nhiéu ngay va & cdc murc gia
khac nhau. Vi du néu téi thiét |ap mot vi thé véi dy dodn gia sé pha vd trong twong lai, ti coi minh d3
thiét 1ap |&p vi thé dau tién, néu tdi thiét |ap vi thé khac tai diém pha v& cla mot mé hinh gia thi dé la
|&p thir 2. C6 18 co hdi gan nhu bang khong dé& dung don bay & murc gid “kiém tra lai” d6 1a |6p thi 3, bay
gi®& néu tim thay co hdi dé kim ty thap t6i sé két thic & 1&p thir 4. Ti s& khong thém vao mét vi thé thua
16 chi d&t cac 16p ti€p theo khi vi thé ¢ Igi nhuan. Ngay ca khi thiét 1ap vi thé nhiéu I&p rui ro két hop
hi€ém khi vugt qua 1%. T4t nhién giao dich nhiéu I&p khéng phai chuidn murc.

Pha vo (Breakouts)

Téi la mdt nha giao dich pha v, t6i xdc dinh mét phd v& theo hai cach. D3u tién tat cd cdc md hinh gia co
céc duwdng bién xac dinh hinh dang chinh xac cia mé hinh. Mét sé nha giao dich ké dwdng ranh gidi
chinh xac, tdi thwong ké duwong bién cat qua mot s6 mirc cao va thap dé cung cap su phu hop nhat cho
mot khu vre hanh ddng gia cia mé hinh t6i s&r dung duwong ké day khéng phai mong dé thiét 1ap ranh
gidi. Tat nhién cé nhirng trudng hop khi tdi ké mot sy pha v& qua chat ché toi thudng tra gid cho diéu
nay. Robert Edwards va John Magee coi mot sy phd v& |3 gia thAm nhap bang hodc I&n hon 3% gid tri cla
mot cé phi€u. Diéu nay la qua hao phdng khi giao dich hang hda, vi du mét sy phd v& 3% cua $1,000
vang s& 13 $30 mdi ounce. M6t pha v& phirc tap hon don gian 13 gid tham nhap vao ranh gidi cia mo



hinh, tat cd cdc md hinh gid bao gdm cac diém cao, diém thap thir yéu hodc trung binh. D& trd thanh mot
pha v& hop 1é tdi mudn thay gid thAm nhap vao mirc cao va mirc thap gan day xac dinh ranh gidi. Va dé
thda mai nhat vdi giao dich gid thAm nhap vao mirc cao nhat va thap nhat khi mé hinh gid hoan thanh.
Hinh 3.2 mé td nhitng diéu nay trén biéu d6 tuan cta cap GBP/USD.

FIGURE 3.2 Pattern Breakout in the British Pound.
* $GBP-USD: British Pound/US Dollar (Weekly bars)
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Puong bang (Ice Line)

Téi str dung thuat nglt “duworng bang”, “duwong ranh gi¢i” thay thé cho nhau. Khai niém dudng bang la
mot khi thj trudng di chuyén xuyén qua duwdng ranh gidi cia mdt mé hinh gid, dudng ranh gidi ly tudng
nén tach biét tat ca cac hanh dong gia trudc khi pha v khdi hanh vi gid sau khi pha v&. Dudng bang
twong tu nhu mot 16p bang trén hd vao mua déng ho tro mdt ngudi hodc phuong tién khoi roi xuéng ho
nhung mét khi con ngudi pha vé 1ép bang tang bang s8 trd thanh rao can sinh ton.

Hinh 3.3 cho thay “dudng bang” trén biéu d6 cdp GBP/USD.

FIGURE 3.3 Ice Line in the British Pound.

# $GBP-USD: British Pound/US Dollar (Daily bars)
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FIGURE 3.4 Ice Line in Platinum.

# PL2057: Platinum (Comb) ContLiq. (Daily bars)
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Hinh 3.4 hién thi khai niém tuong tu vdi biéu d6 platinum. Khoa hoc. Thuc té thi thi trwong khdng quan
tam t6i ké duwdng ranh gidi khéng cé gi la ky diéu vé dudng ranh gidi hinh hoc. That tuyét voi khi mirc
thap, murc cao, mirc trung binh cung cdp mét ranh gidi hoan hao cho cac dudng bién nhung day 13 ngoai
|& va khong phai chudn muc. Mot duwong bién nén dugc ké pht hop nhat véi khu vire tic nghén cla gia
ngay ca khi diéu do cé nghia la dudng ranh gidi duoc ké thdng qua mot sd thanh gia.

Chuyén déng gia ngoai duwdng ké

C6 nhitrng lic mot thanh gid ngay thAm nhap dang ké vao duwdng bién trén co sé trong ngay, nhwng sau
do ngay 1ap tire nd quay trd lai véi md hinh hinh hoc. Hanh déng gid nhw vay duoc xac dinh boi Edwards
and Magee |3 chuyén dong gia ngoai dudng ké. Trong khi chuyén dong gid ngoai dudng ké dé cé thé tao
ra mét sd thach thirc chién thuat vai giao dich, lich st cho thay hanh ddng gid ngoai dudng ké nay chi la
mot sy ¢ ky di kéo dai 1 dén 2 ngay. Cac dudng bién khéng can phai ké lai dé phlu hop vdi chuyén dong
gia ngoai dudng ké. Hinh 3.5 va 3.6 thé hién viéc gid nam ngoai dudng ké véi “hgp dong dwdng” dugc
giao dich trén san London va Newyork.

* LSU-201003: White Sugar LCE Mar 2010 (Daily bars)
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FIGURE 3.6 Out-of-Line Movement in March Sugar.

* SB-201003: Sugar #11 (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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Pha v& sd'm

Pha v& sdm khac vdi chuyén dong gia ngoai dudng ké theo nghia mot dot pha sém gia ¢ thé déng cla
bén ngoai duwdng bién duoc ké sdn vai ngay trong hinh thirc pha v&. Gia sau d6 trd lai mé hinh gid, tuy
nhién pha v& ban dau chi la diém bao cho nhitng gi sdp xay ra. T6i goi nhitng pha v& ti€p theo 1a pha v&
thr cap hodc mé hinh dwoc phuc hoi. Hinh 3.7 minh hoa cho khai niém nay véi biéu d6 clia cocoa.

FIGURE 3.7 Premature Breakout in Cocoa.

# CC9-200909: Cocoa NYBT Sep 2009 (Daily bars)
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Pha vo that bai

Khéng giéng nhu pha v& sdm duoc theo sau bdi mét phd v “chinh hdng” trong cung mét hudng. Két
qua cla pha v& that bai s& phat trién thanh mé hinh I&n hon hoic gia di chuyén theo hudng ngugc lai.
Mot s& nha giao dich coi nhitng pha v& that bai theo chiéu gidm |a “bay gidm gid” va phd v& that bai theo
chiéu tiang a “bay ting gid”. Dieu nay cé nghia la cac nha giao dich thudng dit minh theo hudng luc day



gia ban dau bi mac ket & phia sai cla thj treong. Hinh 3.8 cho thdy madt phd v that bai cla chi sé DAX
chirng khoan birc.

FIGURE 3.8 False Breakout and End-Around in the DAX.
# GX-201003: DAX Index EUREX Mar 2010 (Daily bars)
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Vao nam 2009, mét vi du tuyét vai vé phé v that bai cta chi sé twong lai S&P500. Hinh 3.9 S&P500 d3
hinh thanh m6 hinh H&S trong 9 tudn vao thang 7, gid déng clra dudi dudng vién c6 va duy tri & ché do
pha v& 5 ngay truwdc khi tdng manh. Hanh dong gia day dd ngay 14/07 giad & trén dudng vién cd chira
rang bay giam gia d3 duoc kich hoat. Vao ngay 16/07 thi trudng tidng manh 1én trén mic cao cla vai phai
trudce do tao ra tin hiéu mua dang tin cay.

Pha v& khéng “chinh hdng” tao ra mét giao dich khé khan va tinh trang khé x{, nha giao dich c6 vi thé tai
diém dot pha khong biét liéu gia quay trd lai md hinh la dai dién cho viéc quay trd lai dudng bién, mét
pha v& sdm hay mot phd v& that bai. Vi ly do nay tdi sé tir bd vi thé khi cé tin hiéu dang ké gia quay trd
lai mo6 hinh.

MO hinh ngang so sanh véi mo hinh chéo

Téi thich giao dich v&i mé hinh cung cap ranh gi¢i ngang hodc phang chdng han nhu mé hinh chi nhat,
tam giac tang dan, H&S. Ly do day la nhitng md hinh wu viét cho giao dich bai khi gia xdm nhép vao
dudng bién dong thoi né cling vi pham diém cao, hodc diém chinh, thap trong mé hinh. Vi du nhu trong
hinh 3.10 dudi day Vang da phat trién mé hinh chi¥ nhat vao ndm 2007 gia xam nhap vao ranh gidi trén
né cling phai xuyén qua mirc quan trong cla thang 4 bdo hiéu mot chuyén dong ting gid.
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C4c md hinh duwong chéo nguoc lai cé duwdng bién nghiéng va tao ra 3 van dé: Dau tién cé nhiéu phd v&

gia va sém, thir 2 gid xdm nhap vao dudng chéo cé thé hodc khdng vi pham mirc gid phu hodc chinh cao
hay thap trudc. Hinh 3.11 cho thady mét dudng xu huwdng cta cdp EUR/USD cé van dé trong ndm 2009.

FIGURE 3.11 Problematic Diagonal Chart Pattern in the
Euro/U.S. Dollar Crossrate.

‘ SEUR.USD@PFG: PFG--EurolUS Dollar (Daily bars)
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Biéu d6 trén dudng trendline d3 bi vi pham vao thang 10. C6 mot van dé thyc té& 13 cé nén ké lai duong
xu hwéng hay cir dé tiép tuc nhu viéc gid ti€p tuc vi pham vao thang 11, gia kiém tra lai ranh gidi s& bat

loi cho vi thé ngay hodc tuan tiép dién.

Hinh 3.12 biéu d6 cta Vang cho thay gid pha v& mé hinh cdi ném gidm. Vai ngay sau gia kiém tra lai va

giao dich pha v& roi vao tinh trang thua 3.



FIGURE 3.12 Diagonal Pattemn in Gold.
$ XK-201004: Mini-Sized Gold Apr 2010 (Daily bars)
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Céc van dé vdi duwong ranh gidi tré nén nghiém trong khi ban phai x ly dudng xu hwéng hodc kénh xu
huéng. Trén thuc té t6i thudng khdng coi dudng xu huwdng |a su kién cé thé giao dich trir khi thi trudng
da kiém tra dudng xu hudng nhiéu lan.

Quy tac ngay cudi cung

Quy tac ngay cudi cung la phuong thire chinh duoc st dung trong k& hoach giao dich nhan t6 dé xac dinh
[&nh dirng bao vé ban d4u sau khi vi thé dwoc vao 1énh.

N&u pha v& mé hinh |3 hgp |é thi né tuan theo logic rang ngay pha v& 1a mét sy kién quan trong. Ly
tudng nhat toi thiét 1ap vi thé tai diém phd v& giad va sir dung mirc thap cla ngay pha v& ting hodc mirc
cao clia ngay pha v& gidam dé sir dung lam diém dirng 16 ban dau cla téi. Day goi 1a quy tic ngay cudi
cung.

Trong trudng hop thi trwdng tao gap ( khoang trédng) qua dudng bién hodc ma clra gan dudng bién ngay
trude khi pha v toi cé thé chon mirc cao, mirc thap clia ngay trudc dé dé xac dinh quy tic ngay cudi
cung.

Hinh 3.13 cho thay quy tac ngay cudi cling khi giao dich dau thé khoéng bi can trd. Trén thuc té né rat gan
quy tac ngay cudi cung ludn luén khdng bj can tré trong viéc hinh thanh mé hinh hop 8.



FIGURE 3.13 Last Day Rule in Crude Oil.

* CL3-200907: Crude Oil NY (Elec) Jul 2009 (Daily bars)
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Figure 3.14 shows two Last Day Rules in silver, the first
of which was breached, the second went unchallenged.
FIGURE 3.14 Two Last Day Rules in Silver—One Failed
and One Worked.
# SI12-200903: Silver Comex (Comb) Mar 2009 (Daily bars)
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Hinh 3.14 phia trén cho thay quy tac ngay cudi cing mdt cai that bai va mot céi khong bi cdn tré. Trong
suGt cudn sach nay tdi ghi chi quy tac ngay cudi clng trén biéu d6 vdi 1 dwdng moéng véi viét tat “LDR”

va gia.

Quy tic gio’ cudi cung

Cé trudng hop khi mét pham vi giao dich rat Ién xay ra trong mdt md hinh nao dé vao ngay phé vd. Do
vay quy tac ngay cudi clng s& thé hién rui ro vuot qud 4/5 cla 1% qui tac quan ly tién, trong treong hop
nhu vay tdi sé chon str dung vi tri dirng 16 chit ché& hon thay vi sit dung s6 tién cd dinh t6i thich st dung

vé&i biéu do6.




Diéu dirng chat ch& nay 1a mirc cao hodc thap cda gid cudi cung dugc st dung véi mé hinh gid chinh
trudce khi phd v hodc 120 phut cudi, 240 phat cudi hodc bat ky khung thi gian nao phu hop vdi tham sé
rdi ro/phan thuéng.

Ly twdng nhat néu s dung quy tac ngay cudi cung khdng dwa ra mirc rdi ro/phan thwéng phu hop toi
thich tim trén biéu d6 mot diém thé hién mot su phuc hdi hodc mét phan tng nhé trudce khi pha va. Tat
nhién cé nhitng giao dich khdng thuwong xuyén khi quy tac quan ly tién budc toi phai dirng lai d6 la diéu
t&t nhat t6i cé thé [am. Tdi thuan tién s& dung cum tir “quy tac gir cudi cung” cho biéu d6 2h, 3h hoic
bat ky khung thoi gian trong ngay nao trong cudn sach nay. Hinh 3.15 cho thay quy tic gi® cudi cung bj vi
pham véi chi s6 S&P.

FIGURE 3.15 Last Hour Rule in March S&Ps.
* ES-201003: E-Mini S&P 500 Mar 2010 (240 minute bars)
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Khai niém quy tac ngay cudi cung cling 4p dung cho bidu d6 tuan tham chi thang. Hwéng dan quan Iy rdi

ro nay dung v&i pha v hop 1é & bat ky khung thoi gian nao.
Gia kiém tra lai

Kinh nghiém cua téi nhiéu ndm qua cho thay nhitng giao dich pha v& t8t nhat thudng “sach s&” nghia la
gia sé di ngay 1ap tic va khong tré lai. Trén thuc té toi tin rang loi nhudn rong cla téi véi tu cach [a mot
nha giao dich phd v& sé dwoc cai thién néu toi thoat ngay 1ap tirc moi vi thé thua 16 véi gia dong clra
trong ngay bi 16. T6i wdc tdi cd thé chay dit liéu mé phdng nhu vay, nhung thong thudng mot phd vé sé
do du sau diém phd v& ban dAu va gid kiém tra lai dudng ranh gidi trong vong mot vai ngay dén mot
tuan hodc lau hon. Viéc kiém tra nhu vay 13 binh thudng va khong nén quan tam nhiéu téi giao dich mién
la viéc kiém tra lai khéng thach thirc nghiém trong dwong bang (ice line). Viéc kiém tra lai trong pha v&
hop 1& cdc m6 hinh théng thudng s& khdng tham nhap vao duwdng bang. Hinh 3.16 cho thay gid kiém tra
lai pha v& d&i v&i hop déng gao trén san CBOT. Lwu y mé hinh c& 18 ngay khi gid kiém tra lai.



FIGURE 3.16 Retest of H&S Top in Rough Rice.

a ZR-057: Rough Rice (Elec) Cont Lig (Daily bars)
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Gida kiém tra lai “cirng” ( hard retest)

Mot kiém tra “cirng” xay ra khi gia thuc su cdt vao mé hinh da hoan thanh. M3c du kiém tra clrng nay sé
thlr thach sy kién nhan cla nha giao dich nhung khdng cé nghia [d m6 hinh d6 s& that bai.

Trong nhitng nam qua khi duwoc hoi cé phai khén ngoan hon khong khi khéng thuc hién giao dich tai
diém pha v& thay vao d6 13 giao dich tai m6t vi tri khi gia kiém tra lai md hinh da hoan thanh? Cau tra 1oi
clia toi 13 “KHONG” hay suy nghi vé van dé nay mot céch logic néu ban khéng thuc hién giao dich tai
diém pha v& thay vao d6 ban chd dgi mot dot gid kiém tra lai mét nha giao dich d3 loai bd hoat dong
giao dich ngay lap tirc va khéng nhin lai dé chinh xac 1a mét giao dich khong ddng mong doi nhat. Mot
kiém tra lai m6 hinh v8n cé nhiéu kha nang that bai hon so v4i moét thj truérng ma gid khéng bao gid kiém
tra lai. Hinh 3.17 minh hoa mét kiém tra “cirng” trén cap USD/CAD.

FIGURE 3.17 Hard Retestin USD/CAD.

# $USD-CAD: US DollariCanadian Dollar (Daily bars)
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Quy tac kiém tra lai that bai



Mot ki€ém tra cirng cho phép t6i diéu chinh diém dirng cia minh bang cach st dung mirc cao hodc muirc
thap cla kiém tra cirng dé 1am diém dirng bao vé mdi. Gia sir diém dirng ban dau dwa trén quy tic ngay
cudi cung va gia kiém tra lai xay ra t6i s& dat diém dirng mdi ngay trén murc cao nhat cha kiém tra lai
trong trwdng hop ban va ngay duwdi mirc thap nhat cta kiém tra lai trong truedng hop mua. Hinh 3.18
minh hoa cho diéu nay trén biéu d6 tuan cla dau nanh thang 11/2010. Ban lwu y sy pha v& cia md hinh
tam gidc 12 tuan vao ngay 11/11 ( A) va kiém tra cirng 25/12 (B) that bai va th lai sau dé 15/1 (C).

25-201011: Soybeans CBT (Elec) Nov 2010 (Weekly bars)
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Muc tiéu gia

Mbi mot mé hinh gia mang ham y vé d6 I&n cla xu hudng tiép theo nguyén tac chung mirc d6 di chuyén
t8i thiéu sau khi hoan thanh mé hinh gia phai bang chiéu cao cia md hinh dé mac du cé nhiéu ngoai 1&
cho quy tdc nay ching phirc tap va nhiéu. Trong hau hét cac trudng hop tdi s& chdt lgi nhuan sau khi dat
dwoc muc tiéu. Hinh 3.19 cho thay muc tiéu gia dua trén nguyén tac khoang cach tir C dén D phai bang
khodng céch tir A dén B. Hinh 3.20 thé hién tuong tw cho méd hinh tam gidc tdng dan cta c3p GBP/USD
khodng cach C dén D phai bang khoang cach tir A dén B.

FIGURE 3.19 Price Target from Triangle in Sugar.
* SB.O57: Sugar #11 (Elec) Cont Lig (Weekly bars)
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FIGURE 3.20 Price Target from Ascending Triangle in
GBP/USD.

¢ SGBP-USD@PFG: PFG-British Pound/US § (Daily bars)
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Téi str dung 2 phuong phap khac nhau dé xac dinh muc tiéu gid. Dau tién 13 ky thuat goi 1a muc tiéu diém
xoay (wing objectives) nguyén tac |a thi trudng dang ting hoidc giam trong chan ( legs) cé khodng cach
xap xi bang nhau. Th 2 t6i c6 thé sir dung biéu d6 diém va hinh (P&F) dé tinh todn muc tiéu dai han,
biéu d6 P&F do ludrng mirc dd cta hanh dong gia trong khodng thoi gian hop nhat va khdng lién quan
dén thoi gian. Toi st dung P&F nhiéu lan trong ndm khi tin rang mot giai doan hop nhat ( thuong 1a day
I&n hodc co s ) sé tao ra xu hudng md rong hon nhiéu so véi muc tiéu cda mé hinh gia.

Luu y quan trong: Khong cé gi ddm bao rang bat ky thi trudng nao sé dat dwoc muc tiéu cla né. Trader
can canh gidc trudc thi truding bi hét hoi trudce khi dat dwoc muc tiéu.

MO hinh nguwoc va kim tw thap

Trong mot xu huwdng bén virng mét thi trudng s thudng xuyén xay ra khodng thoi gian dirng. Nhirng 1an
tam dirng nay thudng hinh thanh cadc mé hinh hgp nhat doc 1ap nhé hon. Nhitng mé hinh nay vé hinh
thirc 1a mé hinh ti€p dién cé nghia 1a mot lyc day khac theo hwdng clia xu huwéng chi phdi sé dwoc tao ra
hodc dao nguoc vé hinh thirc ngu y rang xu hudng trwdc dé da két thic tam thoi hodc 1au hon. Cac md
hinh ti€p dién cung cap cho vao [&nh kim tu thap va that chat diém dirng 16 bdo vé ban dau.

Cac md hinh d3o ngugc thudng cung cap co hdi cho vi thé ban dau tranh quay trd lai “cdng xuat phat”.

La mot nha giao dich ti ¢6 cdm xic 13n 16n d8i véi cac md hinh tiép dién va cdm xtc cla t6i sé khac nhau
dya trén thoi gian tam dirng xu huéng chinh. Tam dirng dai ( 3 hodc 4 tuan) s& [am giam su kién nhan
clia t6i, ti thich tam dirng ngan dic biét 1a tam dirng c6 mé hinh c& hodc c& dudi nheo. Hinh 3.21 va
3.22 hién thi m6 hinh ti€p dién trén cdp AUD/USD trong giai doan tang gia trén biéu do tudn va ngay.



FIGURE 3.21 Continuation Pattemns on the Weekly

AUD/USD Graph.
t SAUD-USD: Australian Dollar/US Dollar (Weekly bars)
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FIGURE 3.22 Continuation Patterns on the Daily
AUD/USD Graph.
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M6t mé hinh ti€p dién trong xu hudng chinh cho phép téi cai thién diém dirng 16 ban dau theo huwdng cé
loi nhuan. Mot pha v tiép dién trén biéu do s& kém theo quy tac ngay cudi cling clia chinh no, t6i c6 thé
chon diém dirng tir ngay cudi cung ban dau sang ngay cudi cung mdéi duoc tao ra bdi md hinh tiép dién.

Cling ¢4 thé mét md hinh ngu y ddo chiéu xu hudng phét trién trudce khi dat muc tiéu dy kién lac nay toi
s& chon di chuyén diém dirng sang mé hinh ngu y xu hudng ddi nghich vai vi thé cla toi.

Nhu d3 thdo luan viéc kiém lgi nhuan khi dat muc tiéu gia cé thé rat khé khdn ddi véi nha giao dich. Khu
vire giao dich cla t6i cd thé dugce stra ddi trén co s& lién tuc va that khéng may suy nghi cda t6i bi chi
phéi bai céc giao dich gan nhat. Kiéu suy nghi ngay giéng nhu con ché dudi theo cai dubi clia né va céi
dudi sé ludn di chuyén qua miéng cta né.

Quy tic dirng giao dich



C6 mdt khodng thoi gian trong qua trinh giao dich téi khéng bao gid di doi diém dirng cha minh khdi quy
tac ngay cudi cung. Thi trudng s& dat dugc muc tiéu clia né hodc ngin t6i ra khoi quy tic ngay cudi cung.
Cé mét van dé cd hitu trong viéc quan Iy rui ro vdi chién lwgc nay gid s& ban tham gia giao dich vd&i rdi ro
800 d6 la trén 100k d6 la von va muc tiéu 1a 3200 d6 la cho mbi don vi giao dich. M&i quan hé ban dau
gitra phan thudng va rdi ro 1a 4:1 bay gid giad dinh vi thé cha ban d3 di ding hudng va d3 dat 2400 d6 la
lgi nhudn trén mot don vi diéu nay cé nghta 1a tdi con cach 800 dd la lgi nhuan truwdce khi chét 13i. Roi
khéi diém dirng ban dau cé nghia t6i dang mao hiém 3200 d6 la cho diém dirng “quy tdc ngay cudi cung”
ban dau dé c6 dugc 800 d6 la cudi cung.

Day 1a quy tic quan ly tién dién rd vi vay toi phai diéu chinh lai mét s6 thong s& phan thwéng rii ro cla
minh. & day tdi s& khéng thao luan vé cach phé bién st dung diém dirng st dung s& tién hodc s6 % thoai
lui. T6i phat trién mot quy tac goi la “dirng giao dich” dua trén hanh dong gia va né s dung ngay cao
hodc ngay thap md&i va ngay kich hoat.

Hinh 3.23 minh hoa cho quy tic “dirng giao dich” dang hoat déng trén vi thé mua clia chi s6 DowJones.
Budc dau tién cho chién lugce thoat hiém 13 xdc dinh ngay cao nhat cla di chuyén tat nhién né s& thay doi
khi mirc cao md&i duoc thuc hién. Trong tredng hop nay ngay cao nhat 1a ngay 28/08 ngay thiét 13p s&
dién ra vao bat ky ngay nao khi thj truong déng clra duwdi mirc thap clia ngay cao va né d3 xay ra vao
ngay 31/08 viéc kich hoat va thodat ra sau dé dién ra khi mtc thap cla ngay thiét 1ap bi tham nhap. biéu
nay xay ra vao ngay 01/09 ngin chan giao dich kiéu “bdng ngd” hodc “khi hdi” xay ra. Hinh 3.24 cho thay
kich hoat quy tac “dirng giao dich” xay ra gan nhu ngay |ap tic sau khi md hinh gia trén cdp GBP/USD
hoan thanh.

FIGURE 3.23 Trailing Stop Rule in DJIA.
* $DJIA: Dow Jones Industrials Index (Daily bars)
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FIGURE 3.24 Trailing Stop Rule in GBP/USD.

# $GBP-USD@PFG: PFG-British PoundUS § (Daily bars)
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Quy tic cudi tuan

Quy tic cubi tudn cla Richard Donchian [a mét kj thuat t6i st dung dé mé rong don bay khi giao dich.
Donchian dugc coi la ngwdi tao ra nganh céng nghiép hop déng twong lai dwgc quan ly, va anh ta cé
coOng trong viéc phat trién mot cach tiép can c6 hé théng viéc quan ly tién khi giao dich hop déng tuong
lai. Sy nghiép giao dich chuyén nghiép cla anh ta dugc danh riéng dé phat trién cach tiép can “bao thu”
dadi véi giao dich hgp déng twong lai, Donchian qua d&i dau thap nién 90.

Quy tac cudi tudn co ban ndi rang mat thi trudng sé quyét dinh chuyén sang ving gia cao hodc gia thap
mai vao thir 6 rat cé thé sé ti€p tuc di chuyén vao thir 2 hodc thir 3 clia tuan tiép theo. Ly do déng sau
quy tac nay la mirc cao hodc mirc thap mdi vao ngay thit 6 cho thay sy sdn sang cla nhitng “tay manh”
dé dwa vi thé “vé nha” vao cudi tuan.

Quy tic ngay cudi tudn tham chi s& con hop 1& hon khi cudi tudn dai 3 ngay.
DG véi t6i quy tac cudi tudn quan trong hon khi mot sy pha v& md hinh gia ( ddc biét 1a mé hinh trén
biu d6 tuan) dién ra vao thi 6. Trong trwdng hop nhu vay t6i ma rong rdi ro cia minh tir 6/10 1én 8/10

clia 1% hodc 1&én 2%.

Hinh 3.25 va 3.26 cho thay ngay pha v& I&n ( vao thi 6) trong thi trudng dudng ( sugar) tang gia vao nam
20089.



FIGURE 3.25 Weekend Rule Breakout in Sugar, May

2009. L
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FIGURE 3.26 Weekend Rule Breakout in Sugar,December

'$B2-201005: Sugar #11 (Comb) May 2010 (Dally bars)
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Thi trwong chay

Loai xu huwédng tdi danh gia cao nhat 1a thj trwong chay thang. Chay nhu vay kha dién hinh trong mot xu
hwdng manh mé, ¢ 2 loai giad di chuyén thang nhu dwoc minh hoa bang 2 vi du tiép theo.

Hinh 3.27 biéu d6 d4u nanh théng 3 hién thij kiéu thij trudng chay dau tién né dic trwng bdi nhirng mirc
cao thap hon lién tuc ( hodc nguoc lai trong trwdng hop tang gia la mirc thap cao hon). Trong trudng
hop nay thi trwdng da cé 18 ngay lién tiép tao ra mirc cao thap hon trong khodng thai gian gia giam dang
ké. V&i gan 4 tuan mirc thap thap hon cé |18 nhiéu hon sy mong doi tir mét xu huéng, diéu quan trong la
nhitng xu hwéng manh mé cé thé rat dai dang.



FIGURE 3.27 A Sustained Market Run in Soybean Oil.

$ ZL-201003: Soybean Oll (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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Biéu d6 3.28 cla hgp ddng Vang hién thj loai thi trudng thir 2 trong trudng hop nay thi xu hwdng chira
nhirng ngay vdi gia thap trong ngay bén duwdi mirc thap nhitng ngay trudc ban cé thé thay tir ngay 29/10
dén 04/12 thi truwdng da dong clra dudi mirc thap cha ngay hém trude.



FIGURE 3.28 A Market Run in Gold.

* GC3-057: COMEX Gold (Elec) ContLiq (Daily bars)
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MO hinh gia tai hoan thién

Chung ta d3 thao luan vé pha v& sém, mot pha v& sém gia dinh rang sau dé sé |a pha v& thuc sy. Toi d3
dé cap pha v& thir cAp nhw nhitng “phan bu” ciia mé hinh gia. Hinh 3.29 |a mét vi du kha dac biét vé
trudong hop nay. Vao thang 7 cdp USD/JPY d3 hoan thién md hinh Vai dau Vai ( H&S) sau khi gid “quay
lai” mé hinh thi vao ngay 27/08 md hinh d3 dugc hoan thién. Thj trudng sau dé hwdng dén muc tiéu
86.20 dé quan ly rdi ro t6i sir dung quy tac ngay cudi cung clia hoan thanh th cdp & mirc 94.58 ( mirc
cao nhat clia ngay 26/08) dé thiét 1ap diém dirng bao vé. Theo quy tac chung tdi s& chd mé hinh gi tai
hoan thién va sau d6 toi sé tinh mirc thua 16 clla minh va chuyé&n qua mua & noi khac.



FIGURE 3.29 Pattern Recompletion in USD/APY

$ SUSD-JPY: US DollariJapanese Yen (Daily bars)
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That dé dang dé mdt nha giao dich tuy y bi 4m dnh béi mot thi truong cu thé da cung cap cho anh ta vai
giao dich thua 16 lién ti€p. Anh ta s& nghi thj tredng no anh ta thir gi d6 va day sé |a trang thai tinh than
xau dé budc vao giao dich va bi budc phai bu 16 tir mot thi truong cu thé 1a mot thue t& nguy hiém. it
nhat 1a 1 [An mdi ndm t6i bj cudn vao tinh trang nay, tdi ludn ty nhi s& cé mot thj trudng khéc va vao
mot thoi diém khac.

Nhirng di€m can ghi nhé

e Can phai c6 mot phuong phép ¢ té chirc dé duwa ra cac quyét dinh quan trong lién quan dén
giao dich chdng han nhu: Giao dich & thi trvong nao? Cach vao Iénh? Cach dat diém dirng 16?
Céach thoat ra? Va cach st dung don bay?

e Mot ké& hoach giao dich phai dua trén gia dinh 13 khong thé biét chic chan thij truong di theo
huwéng nao tai bat ky thoi diém nao.

e M6 hinh gia c6 dién c6 thé duogc st dung dé tao ra mét ké hoach giao dich va cac k& hoach giao
dich thanh céng phai cé dinh nghia chinh xdc vé hanh vi thj trwdng va hanh dong giao dich.

Chuong 4: Y twéng mé hinh gia

Phan tich k§ thuat t6i s&r dung dya trén tap hop con trong PTKT dugc goi la md hinh gid c6 dién. Cu thé,
t6i tim nhirng mau hinh hoc dé nhan biét dugc hinh thanh trén murc gia cao/thap/ddéng clra biéu d6 dang
thanh dé xac dinh t&ng vién giao dich. Cu thé hon t6i chon céc (rng vién dap (rng cac tiéu chi sau trén biéu
do gia:

e D3ivdixu huwdng gia chinh, mau biéu do tiép tuc hodc ddo chiéu cé thoi lvgng it nhat 10 dén 12
tuan hién thj trén biéu d6 tuan va biéu d6 ngay ( mdc du biéu d6 tuan va biéu d6 ngay cd thé
hién thi cac c4u trac hinh hoc hoi khac nhau).

e D3&ivéi mot xu hwdng gid nho tiép tuc trén biéu d6 ngdy mot mau biéu d6 cé thoi lvong it nhat 4
dén 8 tuan.



e D3ivdi su ddo nguoc xu hudng gid nho chi trén bidu d6 ngdy mot mau biéu d6 cé thoi luvgng it
nhat 6 dén 10 tuan.

e D3ivdi co hdi kim tu thap trong bdi cAnh xu huéng bat dau tir biéu d6 tuan, tam dirng cla gia
rat ngan ( md hinh c& va c& dudi nheo) thoi gian tir 1 dén 4 tuan trén biéu do ngay.

Chuong 5 sé thdo luén chi tiét hon vé tdm quan trong cla viéc hiéu toan bd y twdng vé viéc can bao
nhiéu tuan dé€ mét mé hinh phat trién va tai sao né quan trong ddi vdi ké hoach giao dich nhan té.

Giéng nhu cac giao dich vién ngan hang duoc dao tao dé phat hién tién gia bang cach nghién ctru tién
that. Diéu quan trong la can phai trung bay vi du vé cac mé hinh chinh hang dwoc ké hoach giao dich
nhan t& tim ki€m. Sau day 1a vi du vé cac mau biéu d6 dugc chon ra tir ndm 2008-2009. Cac mau bidu d6
nay thé hién tinh huéng giao dich ly tudng.

T6i phai nhan manh vao thoi diém nay |a that dé dang dé phat hién cac mé hinh gia nay sau thuc té d3
dién ra. Thach thirc clia nha giao dich st dung biéu d6 |a xac dinh va phan &ng véi cac loai cau hinh cla
biéu d6 nay trong thoi gian thuc. Tuy nhién, dat ra cac vi du tt nhat vé sy hinh thanh md hinh gid 1a
diém tuyét voi dé bat dau.

Nhu tdi d3 chi ra & nhitng noi khac trong cudn sach nay cac kiéu mau dugc trinh bay & day khong phai la
dién hinh cuta cac giao dich t6i thuc hién thuwdng xuyén, tdi chi wdc didu nay la dung! Ban sé& thay rat
nhiéu sai [am cla tdi va vi du vé su thi€u kién nhan trong phan Ill clia cuén sach nay. Nhung bay gio sé
that tot khi gidi dap tam tri cla ban véi nhitng mau hinh ly twéng t6i tim kiém.

M4 hinh do chiéu H&S trén déng

Hinh 4.1 cho thdy d6ng da hoan thanh m6 hinh dinh H&S trong 6 thang vao dau thang 8/2008, sau dé
vao cudi thang 8 gia kiém tra lai duwdng vién c6. Trong trudng hop biu dd hop 1@ s& khdng chac cé kha
nang gia kiém tra lai, néu gia kiém tra lai gid c6 thé vuot qua nhiéu dudng bién clia md hinh da hoan
thanh. Théng thudong duwdng bién s& hoat déng nhuw dudng bang ( ice line) chéng lai bat ky chuyén déng
gid nao budc vao mé hinh da hoan thanh. Lwu y rang gia cé kiém tra lai & biéu d6 phia dwdi nhuwng né
khéng vi pham qua tic ngay cudi cung cla viéc hoan thanh mé hinh ngay 04/08.

{FIGURE 4.1 H&S Top Ends a Five-Year Bull Market in Copper.

' * HG2067: Copper HG NYMX (Comb) Cont Liq (Dally bars)
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Nhitng mau nhu thé nay ludn biét cach 1dm “hao mon” nhitng nha giao dich st dung mé hinh gia. Nguoi
ma d3a “nhay vao véi khau sung” nhiéu [an trudc khi xu hwéng thuc sy bat dau. Cac nha giao dich ¢ gang
dy dodn md hinh hoan thanh cé thé bi “bdm nhd” ( choped up) va trd nén “ngai nging” vdi sing vao
thoi diém pha v thye sy xay ra. Toi biét diu nay tir kinh nghiém.

Ném tang dao chiéu trén cip AUD/USD

Dau thang 08/2008, cdp AUD/USD da hoan thanh mé hinh dao chiéu ném tang 12 thang ( hinh 4.2). Theo
nguyén tac chung gia gidm manh tlr ném ting trong khi cdc ném giam gidm tré lai va 18p day danh thoi
gian cho mot xu hwéng méi bat dau.

FIGURE 4.2 One-Year Rising Wedge in the Aussie Dollar Leads to a Waterfall Decline.

i SAUD-USD: Australian Dollar'US Dollar {(Weekly bars)
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Ném tiép dién va dao chiéu dinh that bai trén biéu d6 dau ddu nanh

Hai biéu d6 dugc hién thj cho thi tredng nay. Dau dau nanh 1én dinh vao thang 3/2008 sau khi sut gidm
thi trudng cé mot dot phuc hoi va két thic bang mot ném tiép dién 15 tuan hoan thanh vao ngay 21/07 (
hinh 4.3). N&u ban nhin k{ thi 8 tuan cudi ctia cai ném tiép dién cé dang tam gidc ddi xirng khong cé gi la
khi cdc mé hinh 1&n khai chay tir md hinh nhé hon. Vi ly do nay ma t6i tim kiEm mé hinh nhd hon dé cé
dugc vi thé trude s phéd v cha md hinh 1&n hon.



FIGURE 4.3 Eight-Week Triangle Caps Off a 15-
Week stmg W edge in Soybean Oil.

# 802067 Soyboan ol (Comb) ContLiq (Dally ban)
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Su suy gidm vao ngay 05/09 cla dau dau nanh d3 hoan thanh that bai ldn ( hodc gdp d6i) mé hinh dao
chiéu dinh bang cch tham nhap vao murc thap dau thang 4 (hinh 4.4). Lwu y gia kiém tra lai vao cudi

thang 9. Dot phuc hoi kiém tra lai nay gia khong thé tré lai trén “dudng bang”. Hay nhd lai rang khi ngay

phd v& cé it hoat dong gid trong md hinh d3 hoan thanh tdi s& s dung ngay truwdc pha v dé thiét lap

quy tac ngay cudi cung. Ngay pha v& 1a ngay 05/09 nhung quy tic ngay cudi cung la ngay 04/09 muc tiéu

la 32 xu.

FIGURE 4.4 Seven-Month Failure Top Leads to Historic

Drop in Soybean Oil Prices.
a B02-200812: Soybean Oil (Comb) Dec 2008 (Daily bars)
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Tam gia dao chiéu day trén biéu d6 duéng (sugar)

Hinh 4.5 hién thj mot dot phuc hdi vao cudi thang 12/2007 hoan thanh mé hinh tam gidc d6i xirng & day

trén biéu d6 cta dudng (sugar).



FIGURE 4.5 Classic Six-Month Symmetrical Triangle in

Sugar.
* SB9-057: Sugar #11 Cont Lig. (Daily bars)
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Tiép dién va md hinh kim ty thap trén cip USD/CAD

Bi€u d6 cla thi trwdrng nay ndm 2008 hién thj 2 loai mé hinh ( hinh 4.6). Tang trwdng gid dau thang 8 d3
hoan thanh mé hinh ti&p di&n tam gidc tdng dan 7 thang. Thi trudng kiém tra lai pha v& vao cudi thang 8,
mot dot gia kiém tra lai sau d6 vao cudi thang 9 da khién cudc séng cla tdi trd nén khé khan va budc toi
phai sdng t6 vj tri cla minh. Tuy nhién, ngay ca lan kiém tra thr 2 cla gid nay cling c6 rat it khd ndng gia
xuyén qua mé hinh tam gidc da hoan thanh. Sy tang truwdng cla gid trong tuan th 2 thang 10 d3 hoan
thanh mo hinh tiép di&n mé rong 9 tuan cung cap mot co hdi cho giao dich kim ty thép.

FIGURE 4.6 Major Advance in USD/CAD Began with a Seven-Month Ascending Triangle.

””” ‘ SUSD-CAD: US DollariCanadian Dollar (Daily bars)
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Pao chiéu dinh trén biéu d6 Bac

Thi trvdng bac (silver) khdng danh cho ngudi yéu tim. Thi trudng nay cé thé cung cap nhiéu pha v& gia
trudc khi tuwdng thwdng cho mot nha giao dich kién tri. Lwu y dinh kép 3 tuan rat nhé trong thang 3, toi



thuong khong giao dich dao chiéu véi md hinh hoan thanh trong thoi gian ngan nhu vay. Thi treong tim
thay dwong ho tro vao thang 4,5,6 trude khi bat dau mot dot phuc hoi. Dot phuc hdi nay da tién hanh
trén mirc gid cao vao thang 4,5 va thuc sy ném cho t6i mot duong bdng cong ( curve ball-thuat ngly
trong béng chay.

Vao ngay 11/11 tdi d3 giai thich hanh vi gid 1a md hinh tron va da mua vao. D6 1a mot céi bay ting gia, thi
truong nhanh chéng dao chiéu va dau thang 8 da hoan thanh mé hinh that bai & dinh 6 thang ( hinh 4.7).
Cac thi trwdng tao ra mot con bo hay bay giam gia chinh trudc khi hoan thanh thuc sy khéa cac nha giao
dich vao mét vi thé thua 16 ma né s& khong cho phép ho thoat ra dé dang.

FIGURE 4.7 Six-Month Failure Top in Silver.

t SI2057: Sliver Comex (Comb) Cont Lig. (Dally bars)
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C6 mét bai hoc quan trong & biéu dd phia trén. T cudi thang 3 dén dau thang 7 thij trudng d3 trirng
phat céc nha giao dich “mua trén sirc manh hodc ban trén diém y&u” vdi ky vong chi gilt vi thé lau hon
mot vai ngay.

Thoi ky sit mé (choppy) nay khién céc nha giao dich tré nén ngai ngung, sé rat khé khan cho nha giao
dich ban trén su pha v& vao ngay 07/08 véi y tudng rang bac khdng duoc ban vao chd triing mic du thi
trudng bi qua ban nghiém trong 1a giao dich cd lgi nhuén cao nhat trén biéu d6 hién thi. Cac giao dich la
khoé khan nhat vé mat cdm xuc dé thyc hién thudng cé phan thudng tai chinh cao nhat.



FIGURE 4.8 Continuation H&S Pattern Leads to Stock
Market Collapse of Late 2008.

¢ RL2057: Russ 1000 Mini (Comb) Cont Lig (Daily bars)
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M@ hinh tiép dién H&S trén chi sé Russell 1000

Trong su sup d6 cla thj trudng chirng khodn ndm 2008 biéu d6 chi s& Russell 1000 d3 hinh thanh md
hinh H&S ti€p dién trong 8 thang (hinh 4.8). T6i thay rang mot s6 nha PTKT mat qua nhiéu thoi gian trong
viéc xac dinh md hinh gid. Mot trong nhitng quy tac dé xac dinh mé hinh H&S 13 vai phai va vai trai trung
nhau. Viéc gid pha v& dudng vién cd vao gitta thang 9 13 khé khan vi gid nhanh chéng dugc giao dich trd
lai trén dwong vién c6. Pha v& ban d3u la “phd v& sdm”. Su phd v& vao cudi thang 9 1a mét thda thuan
thue sy va thi treong da dat muc tiéu vao thang 11, cudi cing cham ddy vao thang 03/2009. Luu y cdi
dau clia mé hinh H&S tdm thang cé hinh thire 1d mé hinh H&S 5 tuan.

Khi nao mét md hinh H&S khéng phai that?

T6i thuwdng thich thu vdi viéc gidi thich mé hinh gid bang cdch néi chuyén trén CNBC va cdc chuong trinh
tai chinh khdc. Mét trong nhitng mé hinh duoc chuyén gia ddnh gid khat khe nhét Id mé hinh H&S c6
dién. Theo nguyén tdc chung dinh va ddy cia mé hinh H&S dwoc goi la “chinh hdng” béi 3 dédc diém:

1. Hdy nhd rdang H&S ld mé hinh gid ddo chiéu, phdi cé xu hudng ddo chiéu thi viéc gidi thich mé
hinh H&S md¢i co hiéu luec.

2. Vai phdi va vai trdi triing nhau cdng tring thi cang tét. Néu vai phdi va vai trdi khéng tring nhau
thi khéng c6 mé hinh H&S.

3. Phdi cé mét s6 déi xirng vdi vai vé thoi gian, hodc chiéu cao dé xdc nhdn mé hinh H&S.

4. DPiém cudi cling: Toi thich dwdng vién cé phdng, hodc dudng vién cé nghiéng theo huwdng du
dodn. Téi khéng thich dwdng vién c6 déc 1én véi mé hinh H&S dinh hodc duwdng vién c6 déc
xuéng vdi mé hinh H&S ddy.

Chi¥ nhit tiép dién trén biéu d6 bot my Kansas City

Theo xu huwdng gidm gid manh mé tir thang 3 dén thang 5/2008, thi trudng hop nhat dwdi dang mé hinh
chi? nhat ti&p dién trong 14 tuan. Viéc gid hoan thanh mé hinh chi¥ nhat nay trong giita thang 9/2008



dugc theo sau bai mét kiém tra yéu dudng bién dudi, thi trudng d3 dat muc tiéu vao dau thang 12. Mo
hinh chi¥ nhat nay hién thi trén biéu d6 tuan va ngay mét cach rd rang ( hinh 4.9 va 4.10).

FIGURE 4.9 Weekly Chart Displays a Continuation
Rectangle in Kansas City Wheat.
# KW0S57: Wheat KCBT Cont Liq. (Weekly bars)
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FIGURE 4.10 Daily Chart Counterpart of the Rectangle In Kansas City Wheat

‘ KWO057: Wheat KCBT Cont Lig. (Dally bars)
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Hinh chi¥ nhat tiép dién va tam giac kim tw thap trén biéu d6 dau tho

Trong dot ting gid lich st cha dau thé két thic vao ndm 2008, thj trudng d3 tao ra mét s6 co hdi giao
dich. Viéc gia tang trudng trong thang 2 d3 hoan thanh mod hinh chit nhat ti€p dién 4 thang, viéc gia kiém
tra lai vao dau thang 3 khéng bao gio dong clra bén duéi “dudng bang” phia trén cia mé hinh. Qua trinh
gia kiém tra lai hinh thanh mét mé hinh tam gidc 3 tuan cung cap co hdi vao Iénh kiéu kim ty thap. Muc
tiéu gia cudi cung da dat dugc vao dau thang 5 ( hinh 4.11).



FIGURE 4.11 A Four-Month Rectangle and Three-Week

Pennant in Crude Oil.
‘ CL2.057: Crude Ol NY (Comb) Cont Liq (Dally bars)
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Sy pha v& md hinh chit nhat dwoc nhin rd va kha sach s& vdi nhan thirc muén sau thyce té, tuy nhién tai
thoi diém d6 1a cue ky khé khan vi gid kiém tra lai vao cudi thang 3 (hard retest).

M0 hinh tiép dién H&S trén dinh véi chi so tién ich Dow

Hinh 4.12 thé hién md hinh H&S trén dinh kéo dai 3 thang ( v&i mot cai dau kép) hinh thanh trén chi s
Dow Utilities vao thang 7 trong thj truéng gdu I&n ndm 2008.

Hinh 4.12 13 mot H&S trén dinh trong 3 thang trén biéu d6 Dow Utilities din dé&n sy sup d& ndm 2008.

FIGURE 4.12 A Three-Month H&S Top in the Dow Utilities Leads to the 2008 Meltdown.

* $DJUA: Dow Jones Utiiities Index (Dally bars)
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Tam giac tiép dién, dao chiéu dinh chi¥ M, va c& trén cip EUR/USD

Ba md hinh gia hién thij trén cdp EUR/USD khdng cé gi |3 la khi mé hinh tam giac hinh thanh trong mét xu
hudng tang d3 kéo dai. Thong thuwdrng mé hinh tam gidc hinh thanh trong giai doan cudi kiéu nay chira 6
diém tiép xuc twong phan véi mé hinh tam giac hinh thanh & gitra xu huéng thudng sé chi chira 4 diém
tiép xtc nhu vi du 4.10 trén biéu d6 bét my Kansas City.



Tam giac ti€p dién trén biéu d6 tudn cip EUR/USD d3 dap (ng muc tiéu gia cla né nhanh chéng ( hinh
4.13). Lru y 6 diém tiép xuc cta tam giac nay trén biéu d6 ngay ( hinh 4.14). Sau d6 thj trwdng d3 hinh
thanh mé hinh dinh chit M trong 5 thang, mét xu hudng gidm gia mai hinh thanh mé hinh co 10 ngay
trong thang 9. Cadc m6 hinh ngan gon nhu c& va c& dudi nheo cung cap co hoi tuyét voi dé kim ty thap
mot giao dich.

FIGURE 4.13 Weekly Chart in the EUR/USD Crossrate Displays a Continuation Triangle and a Double (or *M*) Top.

‘ SEUR-USD: Euro/US Dollar (Weekly bars)
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FIGURE 4.14 Daily Chart Shows the Three-Month Triangle
in Early 2008 in the EUR/USD Crossrate.

‘ SEUR-USDQPFG PFG-Euro/US Dollar (Dally bars)
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FIGURE 4.15 A Five-Month Double Top and Two-Week

Flag in the EUR/USD.
‘ S$EUR.USD: Euro/US Dollar (Daily bars)
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M0 hinh H&S dao chiéu dinh va 3 mé hinh tiép dién trén cip GBP/JPY

Biéu d6 tudn cap GBP/JPY trong ndm 2008 cé mé hinh ddo chiéu dinh chinh va mot loat 3 mé hinh tiép
dién thj trwong gau. Hinh 4.16 | biéu d6 tuan phién ban cla dang nhitng mé hinh nay, dau thang 1 biéu
d6 da hoan thanh mé hinh dinh H&S 13 thang.

Trong thang 1 va 2 thj trudng d3 hoan thanh mé hinh tam giac 5 tuan rat hitu ich cho viéc ting don bay
trong giao dich ( tirc la giao dich kim tu thap). Tir mirc thdp cda thang 3 dén dau thdng 7 mét ném tang
ti€p dién duoc hinh thanh. Ld mét phan cla sy sut gidm tir mirc cao thang 7 d&n murc thap dau ndm
2009 thi truorng d3 hinh thanh mo hinh c& 4 tuan déng thai cling hitu ich cho viéc ban khéng kim tw
thap. Biu d6 ngay 7.17 hién thj 3 mé hinh tiép dién nay.

FIGURE 4.16 Textbook Bear Market on the GBP/JPY

Weekly Chart.
* SGBP-JPY: British PoundiJapanese Yen (Weekly bars)
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FIGURE 4.17 Daily Chart of GBP/JPY Shows a Series of Bear Market Patterns.

‘ SGBP.UPY: British Pound/Japanese Yen [Dally bars)
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Tam giac déi xirng ddo chiéu trén c3p AUD/JPY

Hinh 4.18 thé hién md hinh tam gidc d&i xirng 14 thang hoan thanh vao thang 8/2008 trén biéu d6 tuan
cla cdp AUD/IPY. Mét Ian nira ban luu y viéc gid kiém tra lai xay ra sau 2 tudn khi mé hinh d3 hoan

thanh. Trong hau hét cac trudng hop pha v& hop 18 viéc gid kiém tra lai s& khong thé lam cho né trd lai

dudng bién trén. Day 1a mot d3c diém rat phé bién cua viéc hoan thanh cdc mé hinh chinh, hinh 4.19 13

phién ban ngay cla cap nay.

FIGURE 4.18 A 14-Month Symmetrical Triangle on the
AUD/JPY Weekly Chart.

# $SAUD-JPY: Australlan DollariJapanese Yen (Weekly bars)
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FIGURE 4.19 Daily Chart of the AUD/JPY Displays the

Retest.
‘ SAUD-JPY: Australian DollariJapanese Yen (Dally bars)
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Mét diém b6 sung dang luu y vé sy sut gidm trén cdp AUD/JPY. Sau khi gid xay dwng dinh trong vong 18

thang, pha v& xudng va trdi qua mot kiém tra lai cla gia nhd. Toan bo sy di chuyén gia sau d6 chi dién ra
vai tuan, trén thyc t& phan 1&n su sut gidm xay ra sau [an kiém tra cudi thang 9 duoc thé hién bang mot
s6 ngay. Pay la mot kinh nghiém giao dich rat khé xt khi chd doi 18 thang d€ mé hinh hoan thanh chi dé
gid di chuyén trong vai tuan.

Hai md hinh tiép dién trén cip GBP/CHF

Thi trudng gdu ndm 2008 trén cdp GBP/CHF d3 cung cap vi du tuyét voi vé 2 md hinh tiép dién. M6 hinh
dau tién 1a “mo hinh tron ti€p dién” kéo dai 7 thang da trai qua mot “phd v& sém” vao dau thang 10 gia
trd lai trén “dudng bang (ice line)” va sau d6 pha v& hop 1& vao cudi thang 10. “M6 hinh tron” ndi tiéng
13 khéng cung cip phd v& sach va dep, mot mé hinh c& dudi nheo kéo dai 8 tudn hodc mé hinh tam giac
giam dan d3 hoan thanh vao giira thang 12.

FIGURE 4.20 A Seven-Month Rounding Top Followed by an Eight-Week Descending Triangle in the

GBP/CHF
‘ SGBP-CHF: British PoundiSwiss Franc (Dally bars)
'ud-.Nan.;g:o! cor D1 35!9-2010 Al rghts teserved
- - ' @A22008 - 14520 (-2.0050, 4
3 : 3 : - 2 2000
V“."\r‘rﬂw\ § : 7-month toundng i
-4 2N |

: descending triang | 2000

: : : ! ; /
- i A W o '™
0 P e eskou M -
REREEREEEEAY:
mES N é -

Feb 35 W 8 Agr O Mue (8 05 A4S A 08 Zex 08 e Re ) P 58 Cec-08 o -

B

mew. VNI
|

|




Mat tam giac va cai ném chay trén biéu d6 duwong (sugar)

FIGURE 4.21 Weekly Chart Symmetrical Triangle in

Sugar.
$ SB057: Sugar #11 (Elec) ContLiq (Weekly bars)
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Thi trvdng dwdng tao ra lgi nhuan ap dao cho ké& hoach giao dich nhan t6 ndm 2009. Hinh 4.21 hién thj
mo hinh tam gidc d6i xirng 14 thang trén biéu d6 tuan tai diém hoan thanh mé hinh chinh xac vao ngay
01/05. M hinh nay d3 dua ra lyc day gia |dn nhat cda dwdng trong 28 nam.

FIGURE 4.22 A Six-Month Running Wedge in October
Sugar.

# SB-200010: Sugar #11 (Elec) Oct 2009 (Daily bars)
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Hinh 4.22 hién thij biéu d6 ngay cla hop déng dudng duoc giao dich tich cuc vao thang 10/2009. Biéu d6
nay ¢ 1 pha v& vao ngay 01/05 clla mot ném tang dan hodc “ném chay” trong 6 thang.

Cac nguyén tac ctia md hinh gid ¢ dién ap dung trén thj trudng chirng khoan coi ném ting 1a mot mo
hinh gidm gia. Tuy nhién nhiéu sy ting gia dang ké cla ngoai hdi va hang héa dugc dua ra bdi luc day
|&n cha ném ting. Tdi gan nhan loai phat trién mé hinh nay 1a “ném chay”.

Md hinh H&S ddy trén biéu d6 Apple Computer



M® hinh c& phiéu duy nhat trong cudn sach nay |a ciia Apple Computer ( hinh 4.23) né da hoan thanh
mot H&S & day tuyét voi trén biéu d6 ngay vao 23/03. Lru y gia kiém tra lai dudng bang vao ngay 30/03
nhung viéc kiém tra lai khdng vi pham quy tdc ngay cudi cung.

FIGURE 4.23 A Perfect H&S Bottom in Apple Computer.
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Mot mo hinh tiép dién H&S Ié&n va tam gidc d6i xirng trén biéu d6 Vang

Thi trudng ndy cho mot vi du tuyét voi vé 3 mé hinh. Hinh 4.24 hién thi mé hinh H&S nguoc tiép dién 18
thang trén biéu d6 tuan. Luu y phu: muc tiéu gia 1340 hodc tét hon trén md hinh nay d3 khéng dat dugc
khi viét bai nay. Khéng cé quy tic ndo quy dinh bat ky mdrc gid muc tiéu nao phai dugc dép rng, cdc md
hinh biéu d6 khéng thé quy dinh bat ky muc tiéu nao dugc dap tng cd. Cdc mo hinh gia khdng cung cap
ngu y vé dich chuyén gia moi luc duoc.

FIGURE 4.24 Weekly H&S Bottom in Gold.

$ GC2057: Gold Comex (Comb) Cont Lig. (Weekly bars)
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C6 mot diém gay tranh cdi trong cdng dong PTKT vé md hinh nay. Mét hdi nghién clru vé séng Elliott ma
toi rat kinh trong d3 ra mot tuyén bd rang viéc gan nhin cho mé hinh nay 1a H&S nguoc tiép dién la mot
tro dua. Tuy nhién, 2 tac gid Edwards and Magee trong “kinh thanh” vé cac nguyén tac clia mé hinh gia
c6 dién “Technical Analysis of Stock Trends” da néi rang: Doi khi gia s& bi€n dong phirc tap tao nén hinh
anh vai dau vai ddo nguoc, tir d6 dan dén viéc gia tiép tuc xu huéng trwdc dé... Mot trong nhitng moé
hinh phat trién tir mot thi treong dang Ién s& cé dang Vai dau Vai & day.

Hinh 4.25 cho th&y vai phai cila mé hinh H&S trén biéu d6 tuan s& cé dang tam giac ddi xirng 1&n 6 thang
trén biéu do ngay. Cling lwu y thém rang viéc gid tam dirng ngdn khi hoan thanh dau thang 9 ctia tam
gidc da hinh thanh mé hinh H&S that bai trong 5 tuan. Nhitrng md hinh nhé rat hitu ich cho viéc kim ty
thap giao dich. M6 hinh nho ciing cho phép t6i chuyén [&nh dirng bao vé tir quy tac ngay cudi clng ban
dau sang quy tic ngay cudi cung clia mé hinh ti€p dién 5 tuan.

FIGURE 4.25 A Large Symmetrical Triangle and Small
H&S Failure on the Daily Gold Graph.
$ GC3-057: COMEX Gold (Elec) Cont Lig (Daily bars)
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Mot loat cdc mé hinh ting gia trén biéu d6 dong ( copper)



FIGURE 4.26 A Bull Market in Copper Loaded with Continuation Patterns.

‘ HG3057: Copper HG NYMX (Elec) Cont Lig (Dally bars)
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Hinh 4.26 phia trén cho thay mdt loai cdc md hinh tiép dién tuyét dep trong thj trudng ting gia clia Dong
tlr thang 3 dén hét thang 12/2009. Lwu y rang quy tac ngay cudi cung ( LDR) clia mdi m6 hinh khéng bao
gi®r bi thach thirc mac du ban chat cta viéc buwdc [én cau thang |a mot thach thirc véi than kinh. Theo
nguyén tac chung thj trudng ting gid theo cau chira nhiéu sy ing ho va duoc 1ap day, trong khi céc thi
trudng ma bij thidu sut ngudn cung nghiém trong thi trong sé sac nét hon nhiéu. Hau hét cac thi truong
gau cling khd sic nét, gia s& hoi lai mot nira khoadng ting gia trudc dé.

MGt tam giac tang khdng thanh céng trén cap USD/CAD

Tam gidc vudng goc phai cd mot xu hwdng manh mé dé thoat khoi duwdng ranh gidi ngang. Trong thyc té
mot su pha v& dwdng nam ngang gan nhu dugc dy kién. Tuy nhién, d6i khi md hinh tam gidc vudng géc
gia ¢ thé thoat ra khoi dwong chéo thudng 1a mién cudng nhu thé hién & bidu d6 4.27 dudi day.

FIGURE 4.27 Weekly Chart Ascending Triangle in

USD/CAD.
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Tam gidc tdng dan trong 7 thang trén cap USD/CAD cé mot “thién vi” gid tang. Nhv dugc hién thj trén
biéu d6 ngay hinh 4.28 dudi day. Ranh gidi gidi cia tam gidc tang dan d3 dwoc dat ciu héi vao gitra
thang 4, tuy nhién ngay tai thoi diém dé suy nghi cla t6i |a dwdng ranh gidi thap hon chi dugc xac dinh
lai v&i d6 dbc thap hon, va mét pha vd theo chiéu tang cé thé bi tri hodn. Tuy nhién t6i da ban khéng vao
ngay 14/04 va nhanh chéng dat diém dirng vao ngay 13/04.

Lyc ddy xuéng vao ngay 29,30/04 d3 xac nhan sy that bai cla tam gidc ting dan, va kéu goi mot sy di
chuyén t6i thiéu dén mirc 1.09. Mt muc tiéu da dat dwoc vao dau thang 6, thi trwdng nay la mét vi du
tdt vé cdch mot mo hinh ban dau thién vi theo mot huwdng cé thé cung cap tin hiéu t6t cho mot chuyén
déng gia theo hudng nguoc lai.

FIGURE 4.28 A Tricky Breakout on the Daily USD/CAD
Chart.

a $USD-CAD: US DollariCanadian Dollar (Daily bars)
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Hinh chi¥ nhat 12 tuan trén chi sé van tai Dow Jones

M6t mé hinh chi¥ nhat d3 hoan thanh vao cudi thang 7. Luu y quy tic ngay cudi cung vao ngay 23/07
khong bao gio bi thach thirc ( xem hinh 4.29).

FIGURE 4.29 Continuation Rectangle in the Dow
Transports.

‘ SDJTA: Dow Jones Transport Index (Daily bars)
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M®d hinh “sirng” hiém trén biéu d6 dau Brent

Mot ddy “sirng” xay ra véi mot chudi cdc mirc thap chinh, va 2 mirc thap cao hon dao nguoc bdi 2 mirc
cao cao hon nhu dwoc hién thj trong hinh 4.30 dudi day.

FIGURE 4.30 Sloping Bottom in Brent Sea Crude Oil.

# IC057: Brent Crude Oil IPE Cont Liq. (Daily bars)
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M& hinh cé hinh dang mét sirng Viking. Mét yéu cau cia mé hinh 13 sy ton tai chdng chéo gitra 2 lyc day
I&n trong mé hinh. Edwards and Magee khéng md ta vé mé hinh sirng, tuy nhién Schabacker xac dinh
strng la mdt md hinh gia cé dién, t6i thudng goi md hinh sirng 3 “day déc” ( sloping bottom).

Tin hiéu mua duoc kich hoat va dau thang 5 khi mirc cao trong thang 4 dwoc tham nhap. Lwu y: Quy tic
ngay cudi cung khéng bao gi® bi vi pham.

M6t mo hinh H&S & ddy ra mat thi trwdérng bo 2009 trén chi s6 S&P500

T6i ¢ mot cam két véi cdm xuc khi con gau trong thi trudng cd phiéu sdp thoat ra khéi mire thap vao
thang 03/2009. M3c du tdi thdy mot md hinh & day H&S khéng 16 nhu trong hinh 4.31 duwdi day t6i da
khéng tin vao diéu dé. Thinh thodng ti ¢ nghién ciru vé mit mua vao cé phiéu trong sudt thoi gian ting
gia ndm 2009 nhung tdi dd khong san 1dng chap nhan day di tac dong cta day H&S. Muc tiéu clia day
H&S nay & mirc 1,252 gan dat duoc vao thang 04/2010.



FIGURE 4.31 H&S Bottom in S&Ps.

$ $SPX: S&p 500 Index (Weekly bars)
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Céc biéu do6 trwdc dai dién cho cac vi du “sach gido khoa” vé cac nguyén tic ctia mé hinh gia c6 dién.
Nhitng md hinh nay bao gbm mét danh muc biéu db6 t6i goi la “danh sdch mac dep nhat” trong danh sach
biéu d6 ( hay loat biéu d6 tao nén mot xu hudng 1&n) thé hién rd nhat viéc xay dung biéu do gia.

Vao cudi mdi ndm loi nhuan rong cla toi phan 1én phu thudc vao viéc xac dinh chinh xac phan lén mé
hinh bi€u d6 ma sau nay trd thanh thanh vién cta “danh sdch m3c dep nhat”. Trén thuyc t€ lgi nhuan lon
nhat cua tdi trong nhitng ndm qua dén tir cac diéu kién thi trwdng bao gdm cad nhitng lgi nhuan hién thi
chinh né.

Trong thuec té thi cdc md hinh gid 1&n thudng rd rang trong nhan thire muén hon 13 so véi thai gian thue.
Trong gidc mo cla tdi tdi twdng tugng mot nam giao dich trong dé tat cd cdc diéu kién thj trudrng dugc
goi gon nhw nhirng bi€u d6 phia trén. Nhwng gidc mo chi |a gidc mo va cudc sdng thi mdi la thyce, va
trong cudc séng thuc thi cac giao dich clia tdi khong dién ra theo cadch ma céc biéu do phia trén da lam.
Mot s6 tac gid cd thé “san xuat” tai liéu trén cac md hinh gia ¢ dién ngu y rang day la tinh huéng duy
nhat ho giao dich nhwng trudc hét téi la mot nha giao dich khéng phai 13 tac gia va ti can thira nhan
rang khi tdi bat dwoc cdc mau biéu do ly twdng nay nd s& bu dap rat nhiéu tén that téi gdp trén duwong
di.

Nhirng diém can ghi nhé

e Diéu quan trong d6i véi nha giao dich |a can biét nhirng gi tao nén mot giao dich ly tudng.

e Giao dich v&i biéu d6 xuat sac khong xuat hién mdi ngdy ma mat hang tudn hang thang dé né
phat trién.

e Phat trién su kién nhan dé cho doi, chd doi va doi thém dé thj trudng tu tuyén bd chinh né 1a
muc tiéu khdng phai la mot dich dén. La mot nha giao dich téi tim kiém sy cai thién khéng phai
su hoan hdo.

e Trong khi nhitng ngudi doc biéu d6 thudng vac siing nhay vao mot mé hinh ( cé toi trong d6) thi
trudng thudng sé lam rd rang hon rat nhiéu cho dén lic phai nhay 1én tau.



Chuong 5: Cach ké hoach giao dich nhan td hoat déng

D3 dén luc di vao nhirng nut that ctia mot k& hoach giao dich nhan t6. Hinh 5.1 cho thay 5 yéu t6 chinh
bao gdbm: Nhan dién giao dich, diém vao |énh, quan ly ridi ro, quan ly I1énh giao dich. Chwong nay s& giai
quyét tirng yéu td riéng |é va chi tiét.

Hinh 5.1: Cac yéu td can thiéu cla mot Kiticacha
ké hoach giao dich ;choiﬁénglgo

Thanh phan
giao dich

Quan ly rdi ro Quan ly lénh

Nhdn dang Diém vao |énh giao dich giao dich

giao dich

Diém dirng 18
ban dau

Tin hiéu dw
doan

Tin hiéu chinh

Kim tw thap Mé hinh gia || Quy tac ngay
nho cudi cung
Giao dich ban - Khac
nang

Nhan dién giao dich

T6i biét tdi mudn trd thanh nha giao dich trudc khi toi biét tdi sé tré thanh ngudi doc biéu d6. Giao dich
la “Cai gi-What” trong phuong trinh nghé nghiép cla téi. Tré thanh ngudi doc bi€éu d6 chinh 13 “Cach
nao-How”. Khi téi kinh doanh trén thi trwdng hang héa, muc tiéu cla téi 1a kiém tién nhw mét nha giao
dich nhitng tht khac déi vai téi khong cd y nghia gi.

Giao dich bang cach st dung biéu d6 cé y nghia rat I&n d6i vai toi tai thoi diém toi do dudng. Giao dich
sir dung biéu d6 cung cap cho tdi mot lgi ich duy nhat khong cé sdn d6i véi nhitng phuong phép khac ma
tdi d3 th&r qua va xem xét. Loi ich bao gom:



e M6t phuong tién dé hiu xu huwdng thi trudng.

e Mot chi dan vé hudng cla thj truong.

e M6t co ché xac dinh thoi diém A cé nghia 1a xac dinh rdi ro.
e Muc tiéu thyc té€ dé thu Igi nhuan.

Tuy nhién, t6i nhanh chéng nhan ra rang cé mot sy khac biét rat I&n gitra viéc xem xét cac md hinh trén
biéu d6 so véi viéc thyc sy giao dich véi ching. Rat may rang cudn sach “Phan tich k§ thuat vé xu huéng
chirng khodng” cla 2 tic gid Robert Edwards and John Magee d3 dua ra mot s6 goi y cho nhitng thich
thirc thuc t€ khi giao dich st dung biéu d6 gia.

Tuy nhién, c6 mdt thach thirc ma tdi thay cudn sach khodng giai quyét duoc; cu thé [a khi toi bat dau gitr
biéu d6 t6i nhan thay minh nhin thay cdc mé hinh gid & moi noi!? Tdi can xac dinh rd hon cho chinh minh
nhitng gi t6i dang tim kiém v&i md hinh cu thé. C6 phai tat cd cdc mo hinh gid cd dién déu tao ra giéng
nhau? Mét s& mé hinh nao thi phu hop hon vai tinh céch cla téi, kha ndng chap nhan rdi ro, mic d6 vén
héa?

Van dé thuwc té vé thoi gian cdc md hinh hinh thanh

V&i lgi thé cha nhan thirc mudn ( xem md hinh gia sau khi n6é d3 xay ra) t6i nhan ra tinh trang khé x&r ma
tdi dang vat 16n 1a “déng khung thoi gian”. C6 2 thye t&€ ma céc nha doc biéu d6 phai nghiém tuc déi dau:

DAu tién, that dé dang dé nhin thay cdc m6 hinh gia trong nhan thrc mudn. Tai liéu quang cdo cla céc
dich vu tuv van giao dich dwoc hoan thién véi mat s6 mau bidu do cho thay cach ho sé giao dich trong
nhan thirc mudn. Nhung ching ta giao dich trong thoi gian thue, cdc mé hinh gid nhin th3y ré rang sau
khi moi chuy&n d3 xay ra con trong thyc té tai thoi diém dé né khéng rd rang. Cau tric trén biéu do lién
tuc phat trién, mdt mé hinh cudi cling cung cdp mot xu hudng cé lgi nhuan cé thé bao gdm nhiéu md
hinh nhé hon nhiéu trong s6 ching khéng cung cdp mot ngu y vé chuyén déng gid. Hon nira mét buéc
chuyén I6n cé thé dwoc mé ra vdi vai su khdi dau sai.

Diéu thir 2 va cé lién quan dén thyc t& 1a nhidu mé hinh gia dudng nhu rd rang tai thoi diém mot giao
dich that bai va bj cuén vao mét cdu truc biéu do |&n hon nhiéu.

Cau chuyén vé buéc chuyén I&n ctia dau nanh

Trong sudt nam dau tién cla téi tai san giao dich hang héa Chicago (CBOT), c6 mét nha giao dich dau
nanh I&n d3 két ban vai ti. Ngwdi dan éng nay sdng trong can biét thy I&n & Evanston, 1ai mot chiéc xe
hoi sang trong cla Durc, va cé moi diu hiéu cho thay 1a ngudi thanh céng ( thyc té anh ta thanh cong
that). Anh dy néi véi tdi vao mot budi chiéu rang anh dy d3 ting gia d&€n nhu thé nao véi dau nanh, tai
thoi diém dé gia dang giao dich khodng $5.40 va anh ta d3 c6 mét vi thé khdng 106.

Vi vay, t6i da theo ddi thj trudrng trong mot vai ngay gia da len 16i va 1én téi $5.60 t6i nhay vao mua mét
hop ddng chi dé thay rang gia trd lai $5.40 vao tuan sau. Dau khé vi giao dich thua 16 ndy va mudn tim
kiém |&i khich 1& tdi ki€m nha giao dich dau nanh va hdi anh ta nght gi? Cau ndi cla anh 4y khién tdi kinh
ngac: “Téi ki€m mét khodn nho, khéng phai mot chuyén dong I6n”.



Hda ra, anh ban tdi 13 nha d4u co va hiém khi gitr mét vi thé qud 10 phut. Anh 8y khéng dé vi thé qua
dém. Pdi vdi anh ta mot chuyén dong gia khoang 2 dén 3 xu |a muc tiéu cha anh ta. Luc ban d4u ndi
chuyén vdi téi anh ta cd mot ban nang mach bao ring gia dau nanh sé ting khoang 10 xu trong vong mot
hodc 2 ngay va anh ta san sang gitt vi thé qua dém dé nhan khoan 1&i d6. Nhung anh ta khong hé gidi
thich diéu nay cho tdi cho dén khi thuc té.

Vi vay, cudi cung tdi nhan ra mot bai hoc rat tét. Tré thanh mot “con bo” hay mot “con gau” chang cdy
nghia gi néu khong cé khung thoi gian va gid ca gén lién v&i nhitng tir d6.

Bd&i vi cau tric cla biéu d6 s& duwoc xac dinh lai trong mot khoang thoi gian ( dac biét trong cac giai doan
hop nhat-tich Iy réng) diéu quan trong déi vdi nha giao dich 1a hiu khung thoi gian dé xac dinh t&ng
vién giao dich.

Né&u mét nha giao dich ndi vdi toi rang: Anh ta dang ting gia ( bullish) trén mot thi truéng nhat dinh, toi
héi anh ta néu anh ta dang mua vao thi & mirc gid nao? Khung thoi gian cla anh ta 13 gi? Va anh ta sé
thira nhdn minh sai & & gid nao? Khai niém tang (bullish) va giam (bearish) thyc chat khéng cé y nghia gi.

Cap GBP/USD dudi day 1a mét vi du vé khung thoi gian

B6n biéu d6 cdp GBP/USD Ia minh hoa tdm quan trong va tinh phirc tap cta viéc can nhac khung thoi
gian.

Hinh 5.2 biéu d6 tuan cap GBP/USD tir thang 01/2009 dé&n thang 03/2010. Céc giai doan chi phdi hanh vi
gid dugc hién thi trén biu d6 nay 1a sy ting gia trong nlra dau ndm 2009, su hinh thanh dinh kép vao
cudi thang 05/2009 dén thang 02/2010. Va xu huéng giam gia phat trién tir dinh kép.

Hai md hinh thir cap c6 thé dugc nhin thay, md hinh dinh H&S 19 tuan d3 dwoc hoan thanh vao cudi
thang 09/2009 nhung d3 that bai va mot tam gia tiép dién kéo dai 17 tuan d3 phd v& vao dau thang
02/2010 dé khé&i ddng hoan thanh dinh kép.

FIGURE 5.2 Double Top on the Weekly Chart of

GBP/USD, June 2009-March 2010.
* S$GBP-USD@PFG: PFG-British PoundUS § (Weekly bars)
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Hinh 5.3 hién thi cac thanh gid hang ngay trén cdp GBP/USD trong khoang thdi gian 11 thang tir thang
04/2009 dén thang 03/2010. Day la phién ban biéu d6 ngay cla biéu d6 tuan hinh 5.2.

FIGURE 5.3 Double Top on the Daily Chart of GBP/USD,

June 2009-March 2010.
* $GBP-USD: Britich Pound/US Dollar (Daily bars)
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Biéu d6 ngay nay xac dinh nhitng md hinh gia c6 dién vdi thoi gian 8 tuan trd 1én dé& chirng minh rang
thoi gian gid & giai doan hop nhat dai bao gdbm nhiéu mé hinh gid nhd ma tai thoi diém dé dudng nhu 13
chi bdo quan trong vé ky vong hanh vi cGa thi trwdng. Trinh tu thoi gian cla biéu d6 nay nhw sau:

Mot tam gidc tdng dan 2 thang ( md hinh A) d3 dwoc hoan thanh vao cudi thdng 7. Mé hinh nay da that
bai trong viéc ddy gid cao hon 3 ngay. Dot phuc hdi ngin ra khdi dinh tam gidc dan dén hinh thanh cai
dau cGa md hinh dinh H&S 16 tuan ( md hinh B). Mé hinh dinh H&S nay pha v& vao cudi thang 9 va
nhanh chéng that bai.

Téng gia tir mrc thap dau thang 10 d3 dan d&n m6 hinh dinh H&S phirc tap kéo dai 8 tuan ( mé hinh C)
trong khi viéc hoan thanh mé hinh nay trai qua mot s6 da giam ban dau, gid d3 6n dinh & mdrc thap trong
thang 12 va di chuyén 1&n xudng ( choppy) di ngang Ién mirc cao hon trong 4 tuan tdi. Trong qua trinh dé
tdi d3 bi loai ra khéi vi thé ban khéng ma tdi thiét 1ap dwa trén md hinh dinh H&S 8 tuan.

T4t cd cdc m6 hinh nay két hgp vadi nhau tao thanh dinh kép 8 thang hoan thanh vao dau thang 2 véi muc
tiéu 1.440 dén 1.470.

T géc nhin cha tdi cd 4 md hinh ndy tir A dén D déu cd gid tri giao dich trén thuc té. Toi d3 giao dich tat
ca. Néu cd bat ky md hinh nao trong 4 md hinh trén hoat ddng ching cé thé dugc coi la vi du nhu trong
sach gido khoa v& mé hinh gia c6 dién.

Hinh 5.4 xem xét giai doan gia tir thang 9/2009 dén thang 3/2010 hodc 7 thang cudi cla giai doan duoc
néu trong hinh 5.3 ¢8 gang xac dinh cdc mé hinh gia ngdn han trén thyc t&€ 7 mé hinh gid dwoc gan nhan
tir A d&n G c6 thé cé cac tin hiéu ngdn han dai dién cho nha giao dich s& dung mé hinh gia c6 dién. Hinh
5.4 nay tiép tuc chirng minh cdch ma nhirng mé hinh gia ngdn han trd thanh 1 phan cia mé hinh gia 16n
hon tham chi con 1&n hon nita.



FIGURE 5.4 Daily Chart of GBP/USD, October 2009-March 2010.

* $GBP.USD: Btitish Pound/US Dollar (Daily bars)
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Cudi cung, hinh 5.5 |3 biéu d6 ngay cdp GBP/USD tir thang 1 dén thang 3/2010 né | 3 thang cudi cling
clia khodng thoi gian 15 thang ban d4u tir hinh 5.2. O day tham chi ban ¢ thé thay cdc mé hinh gia tham
chi con ngan han hon tao nén mot phan cdnh quan trén biéu d6 cla cdp ngoai héi nay. Mot nha giao dich
rat ngan han cé thé can nhac tham gia dua vao nhitng mé hinh gid nho nay.

FIGURE 5.5 Daily Chart of GBP/USD, January 2010—

March 2010. 7 o
# $GBP-USD: British Pound/US Dollar (Daily bars)
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Trong vi du trén quan diém giao dich c6 thé dua trén cac biéu d6 hang quy, hang thang, hang tuan, hang
ngay hodc di sdu hon vao cac biéu d6 4h, 2h, 1h. T6i st dung vi du nay dé ndi lén 2 diém:

Diém d4u tién, tin hiéu giao dich trong khung thai gian nay cé thé khdng cé y nghia gi trong khung thoi
gian khac. Biém tht 2 cdc mé hinh gia cé thai gian hinh thanh ngan hon thudng that bai né chi dwoc xac
dinh |a nhu 1a mét phan cda m6 hinh gia I&n hon.

Biéu dd chinh |a mét ban ghi vé noi da cé gid nhuwng giao dich lai 1a hoat déng trong thoi gian thuc véi 1
con mat huéng vé tuong lai. D& trd thanh mdt nha giao dich véi biu d6 thanh cdng ban can mot ban
slra 16i vitng chic trén khung thoi gian ban giao dich. Hay dé tdi néi thém mat diém nira vé khung thoi



gian. Toi tin rang diéu quan trong ddi véi mot nha giao dich 1a sir dung mdt khung thoi gian tuwong tu
nhau cho viéc vao Iénh va quan Iy 1énh. Chang cé y nghia gi khi ban vao lénh dya trén biéu d6 tuan va sau
dé ban quan ly 1énh clia minh bang biéu d6 1h. Hodc ban vao I&énh bang biéu d6 ngay sau dé lai quan ly
lénh bang biéu d6 thang. C4 nhan t6i hiéu tAm quan trong cla viéc giit khung thai gian nhat quén bai khi
t6i roi vao céi bay khong lam nhu vay toi thuong mat tién.

Theo hiéu biét cta toi nguyén ly séng Elliott cling nhay cdm véi van dé khung thoi gian bang cach c6 gang
xac dinh cac chu ky, hodc séng cé d6 khac nhau. Nhan tién, day |a toan bd hiéu biét cla tdi vé séng
Elliott.

T6i d3 thao luan vé viéc dong khung thoi gian nhu mot yéu t6 can thiét dé tim kiém tin hiéu giao dich bdi
k& hoach giao dich nhan t6.

Cong thire cho k& hoach giao dich nhan t6 & dang dé “tiéu hda” nhat 13 rat don gian:

e Nhan dién rd rang cdc mé hinh gia trén biéu d6 tuan ( vdi ban chinh hodc ching hd tro cho moé
hinh trén biéu d6 ngay). Ban tim kiém giao dich c6 thé sir dung tai liéu t6t nhat 13 10 vi du t6t
nhat mdi ndm cla nguyén tac mé hinh gia c6 dién dwoc viét trong cudn “Technical Analysis of
Stock Trends”.

e Khi mdt m6 hinh gia trén biéu d6 tuan d3 duogc xac dinh hiy cd ging thiét [ap mdt vi tri du dodn
tai mot giai doan trong mé hinh gia khi viéc hoan thanh mé hinh cudi cling sap xay ra.

e Tang don bdy cha mét giao dich tai thoi diém d6 khi md hinh gia trong cau hoi trd nén hoan
chinh bang mot pha v&.

e Trong bdi cadnh cac xu hudng quan trong duoc hién thj tir mé hinh biéu d6 tudn hay tim kiém it
nhat mot co hdi d& mé rong hodc kim tu thap don bay bang cach sir dung cdc mé hinh gia tiép
dién trong thoi gian ngan hon.

e Xac dinh 2 hodc 3 mé hinh gid trén biéu d6 ngay tot nhat dwoc dua ra trong mdi thi trudng ban
quan sat moi ndm.

e V3o |énh trong cdc md hinh gia trén biéu d6 ngay khi dudng bién cla cdc m6 hinh nay bi vi pham
b&i sy pha va.

e Tim kiém mét lwvong I&n giao dich b sung ma lich s d3 cho thay cé xac xuat thanh céng cao
trén khung thoi gian ngan ( hai hodc 3 ngay).

e Sirdung vitri hgp ly dé dat cac Iénh dirng bdo vé cé nguy co khdng qua 4/5 cla 1% tai san trén
mdi giao dich.

e Cho phép céc giao dich d3 hién thi loi nhuan ngay 1ap tirc phat trién dé thanh Igi nhuan I&n hon.

Ban nghe thi cé vé don gian phai khéng? T4t nhién, con quy s& cé & trong cac chi tiét. Ban hi vong sé tiép
xuc v&i nhirng con quy nay khi “Nhat ky giao dich 5 thang” cda téi mé ra.

Bdn phan loai vé giao dich

K& hoach giao dich nhan t8 da phét trién qua nhiéu ndm dé xac dinh 7 kiéu giao dich khac nhau phu hop
véi bén phan loai.

M6 hinh chinh



C4c md hinh trén biéu dd tuan cé thoi gian it nhat tir 10 dén 12 tudn vdi cdc mé hinh trén biéu d6 ngay
tuong &ng c6 cung cau hinh hodc hoi khdc mét chit. Cac mé hinh chinh bao gdm 3 kiéu giao dich.
1. Vitri du doan hodc kham phd mét vj tri — céd mot nd luc dé dinh vi trwdce tai hodc gan mirc cao
hodc mirc thap cudi cung cia mé hinh.
Cé vi tri (vi thé) tai md hinh gid d3 hoan thanh- diém ma dwdng ranh gioi cia mé hinh bi vi pham.
Vi tri kiéu kim tu thap — sir dung mé hinh ti€p dién cé thoi gian ngdn hon nhiéu so véi mé hinh
chinh. ( c6 dang ngan vi du nhu mé hinh c& hodc c& dudi nheo 3-4 tuan).

M4 hinh nhé
M6 hinh nho bao gdm 2 kiéu giao dich khéac nhau.
1. Cac mo6 hinh ti€p dién trén biu d6 ngay trong it nhat 4 d&n 8 tuan.
2. Cac m6 hinh dao chiéu trén biéu d6 ngay trong it nhat 8 dén 10 tuan.
Cac md hinh nhé khdng can xac nhan bai biu d6 tuan.
Giao dich theo ban ning

Giao dich theo ban nang |a céc tinh hudng thi truang khéng phu hop véi cdc mé hinh chinh va nho.
Nhuwng téi c6 ban nang rat manh.

Day thuong 13 nhitng giao dich rat ngdn han toi s& thoat rat nhanh véi khoan 16 nhé néu sai hodc dwoc
bu dap bang lgi nhuan trong 1 ngay hodc lau hon chat néu dung.

Trong nhiéu ndm giao dich tai phat trién giac quan thi 6 khi thij truong dé bj tén thuong hodc ting va
gidm dot ngot tir 2 dén 3 ngay. Toi c6 gang khong lam dung giao dich ki€u nay vi sg tré nén qud ngan han
trong phan tich thi trudng téng thé cla toi.

Giao dich khac

Cac giao dich khac chl yéu duoc thic day bang dong luc ngan han trong khuén khé mét xu hudng hién
co.

Nhu d3 néi trudc day sy hinh thanh ca mé hinh gid luén dé thay hon véi nhan thirc mudn. Trong thoi

gian thuc viéc giao dich véi md hinh gia duwoc phan loai theo phuwong phap cla téi s& kho khan hon.

R4t nhiéu lan khi m6t m6 hinh gia cu thé that bai nd s& trd thanh mét phan cda viéc xay dwng mé hinh
I&n hon. Mac khac cling c6 thé mdt mé hinh gid hoan toan that bai s& thic day hudng gia theo hudng
nguoc lai.

Lan khac tdi xac dinh diing mé hinh gid nhung pha v ban dau la phd v& sém. Cudi cling, ¢ nhitng ltc
tré nén qua ngan han trong dinh hudng cla minh va diéu tdi tin 13 tin hiéu khéng dirng virtng dé xem xét
trong nhan thirc muén. Giao dich vai biéu dd 1a khoa hoc khéng hoan hao.



Diéu khé khan 13 dé dat dwoc didu hoan hao trong thi trwedrng khéng hoan hao. Khong thé ding trén moi
dién giai va sau dé dung trén moi diém vao lénh. K&t qua 1a nhiéu giao dich tré thanh bo di. Ngay ca khi
toi khong gidi thich duoc sy hinh thanh biu d6 né doi hdi nhiéu hon mét nd lwc dé ¢é vj tri thanh cong.

Bang 5.1 dudi day 1a mét ciu tric duoc ly twdng héa cha mét nam giao dich théng thudng.

Bang 5.1: Phan loai sw kién giao dich va céc kiéu tin hiéu giao dich

vy Muc tiéu hang nam $6 lwrong nd luc
Tin hiéu 3 : : L e
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giao dich 3 % 3 3
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Tém tat bang 5.1: D& hoan thanh muc tiéu cla hoat dong giao dich hang ndm s& xay ra khodng 235 sy
kién giao dich du ki€n hodc khoang 20 giao dich mbi thang, hodc 8 su kién giao dich v&i mbi thj truong




mdi ndm. Trung binh mot hop déng cho mdi sy kién giao dich 1a 100k d6 la vn, tdng cong 235 hop dong
v&i 100k vén/1hd. S von sé giao dich mdi ndm 2350 hop dong hodc trén 1 triéu db la.

Puoc xay dung thanh khdi lwong clia 235 su kién giao dich véi ky vong rang 75 giao dich ( hodc 32%) sé&
c6 |3i trong sudt mot ndm thong thudng dién hinh nao. Tuy nhién, trong khodng thdi gian ngan hon sé
lvgng cac sy kién giao dich chi cé thé ¢ 15-20% s kién giao dich 1a c6 thé cé 13i.

Xac dinh dong giao dich cudi cuing

Téi str dung mot khai niém ma téi goi la “dong giao dich cudi cung” hay 1dp 16t dwdi cing. Ban hdy twéng
twong toi x&p chdng cac bao céo I3i 16 theo thi tw néu chdng 1&n 30 ndm s& khd cao ( t6i dodn khodng 20
dén 30 ram gidy). Ti€p theo tdi biét tong tién I3i rong cla tdi trong nhitng ndm qua.

Bay gi® hay tudng twong néu tdi loai bo tirng bao cdo 10i/16 bat dau bang mot loi nhuan don [én nhat
sau d6 dén lgi nhuan 1&n ti€p theo... theo thir ty giam dan. Piém tai d6 ma téng s6 tich [Ty cla cac béo
céo |0i/16 bi loai bd khép véi hiéu suat rong clia toi dwoc goi la “dong giao dich cudi cung”. Dwa trén
khung giao dich hang nam trén bang 5.1 v&i khodng 20 giao dich hodc it hon mdi thang sé& thiét 1ap dong
giao dich cudi cung cta t6i trong bat ky ndm nao. Khoang 215 giao dich mdi nam |3 cac giao dich bo di.

Khi téi ti€n hanh phan tich giao dich hang thang, hang quy, hang ndm cé mot s6 liéu quan trong ti xem
xét la:

e Ty lé giao dich roi vao tirng phan loai ( danh muc), ti [& thing thua clla mdi danh muc.

e Ty lé cla téng s6 giao dich cé Igi nhuan né 1a mét thuwdc do clha “l&p 16t dwdi cung”.

e Loi nhuan trung binh trén mdi giao dich cé Igi nhuan, va tén that trung binh trén mdi giao dich
khong sinh 13i.

Toi d8 dat ra cac yéu td chinh cta ké hoach giao dich nhan t8, nhung mét ké hoach chi la mét ké hoach
théi cho dén khi né dwoc thuc hién. Ti€p theo ching ta s& clng tim hiéu cac van dé lién quan dén viéc
thuc hién chién thuat.

Piém vao lénh

Diém vao |énh 1a mot thanh phan quan trong ma chuong 6 s& hoan toan danh cho chd dé nay. Téi dé cap
ngan gon vé thanh phan & day chi vi muc dich cho dong chay. Vi du thuc t& vé diém vao Iénh sé duoc tim
thay trong chuong 6.

Téi vao Iénh hau nhu cdc Iénh sir dung Iénh dirng (stop order) nghta la tdi mua sirc manh, ban diém yéu.
Chinh xac hon khi mét mé hinh gid dap (rng cac théng s6 k§ thuat cla tdi va dwoc xac dinh rd rang. Toi sé
dat lénh theo hudng hoan thanh mo hinh, ndi cach khac di cung véi mot pha vo.

T6i d3 phat trién mot s6 quy tac va hudng dan giao dich trong nhiéu ndm qua dya trén kinh nghiém cda
chinh t6i vé cdc mé hinh gid hanh x&. Nhitng quy tic nay khdng phai Id mét lo thudc ma thuat, nhung né
dai dién t6t nhat cho “thuc hanh ky luat” 4p dung ky luat trén chinh téi. Néu khdng phat trién ky luat nhuw
vay t6i s& bién thanh mét khau sing than cong quy gdi trwdc cdm xuc trén thj trudng. Toi s& thay thi
trwong hap dan, dé dang mat di “rirng” dé tim “cay” trd nén qua tap chung vao cdc mé hinh ngén han,



thi€u kién nhan chd doi mot mo hinh thye sw I&n phét trién 13 mat thach thirc I6n nhat cla t6i voi tu
cach la mot nha giao dich.

Quan ly rui ro giao dich

Lién quan dén céch tbi quan ly mot su kién giao dich khi téi da tham gia giao dich. C6 mét s6 yéu td dé
quan ly giao dich.

Pon bay

Don bay giao dich 1a s6 hop ddng t6i vao lénh trén 100k d6 la don vi vén. Hay nhé rang téi gidi han rdi ro
clia minh & mirc 8/10 clia 1% va thudng thi chi mot nlra clia 1% tai san. Bon bay dwoc xac dinh bang gia
clia diém vao lénh va gia cla |énh dirng 16 ban d3u.

Vi du t6i tham gia giao dich trai phiéu T-bond va rui ro ban dau cta téi nhiéu hon diém day da ( gia st toi
ban khéng tai 121-00 va lénh dirng 16 ban d4u tai 122-08) diéu nay thé hién rdi ro trén mdi hop dong 1a
$1,250. Néu tdi giao dich mot hop dong trén mot don vi 100k d6 la rui ro s& bang 1.25% vén vuot qud
cac nguyén tac quan ly rui ro cla tdi. Trong trudng hop nay lwa chon cla toi sé 1a giao dich mot hop
dong trén 200k d6 la ( nhw vay rdi ro 13 6/10 ctia 1%). Mot cach khéc 1a diém dirng 16 dai dién cho viéc
quan ly tién 13 700 db la rdi ro va giao dich mot hop déng véi don vi vén la 100k d6 la.

Quan ly rui ro giao dich lién quan dén ti & phan trdm tai sdn t6i sdn sang mao hiém trén bat ky giao dich
nao. Cach téi xac dinh don bay ( s6 lvgng hop déng trén mot don vi vén duoc chi dinh) va noi téi dat
diém dirng 16 ban dau. Nhitng quy dinh nay hwéng dan xéac dinh rii ro d6i véi bat ky giao dich nao.

Pat giad dirng bao vé ban dau

S& thich cua t6i la s& dung quy tac ngay cudi cling lam diém dirng bdo vé. Xem lai chwong 3 dé biét vé
quy tac ndy. C6 nhirng tredng hop téi chon diém dirng khac véi quy tac ngdy cudi cling viéc gidi thich nd
dAay d0 nam ngoai pham vi cudn sach nay.

Di chuyén diém dirng bao vé va thoat khoi giao dich

Khi mot vi tri d3 dwoc thiét 1ap, diém dirng bao vé ban dau d3 duoc thiép 1ap. C6 mét s6 k§ thuat trong
k& hoach giao dich nhan t6 dé thoat khéi giao dich.

Trong gan nhu tat ca cac trudng hop Igi nhuan giao dich dugc thye hién néu mot thi tredong dat muc
tiéu ngu y dwoc dua ra badi mé hinh gid ban giao dich. Viéc dirng lai cling dwgc ndng 1én theo hudng cua
vi tri ( vi thé) bang cach s&r dung mat sé phuong phap bao gom quy tac “kiém tra that bai”, quy tic “lénh
dirng 16 déng”, quy tac “md hinh ddo ngwoc”. Viéc gidi thich vé nhitng quy tic nay duoc tim thay trong
chuong 3.

Quan ly Iénh



Trong khi quan ly rui ro giao dich lién quan dén viéc xac dinh rdi ro, va don bay thuc hién bat ky giao dich
nao hodc su két hop cla nhitng giao dich. Quan ly Iénh lai gdn véi quy trinh thuc t& cha diém vao Iénh
vao thoat giao dich.

Cong viéc cha toi la mot nha giao dich khéng gi khac hon la mét nguoi dat hang duoc tén vinh. o} cip do
khéng thé giam hon duoc thi giao dich vé co ban 1a qua trinh vao I&nh, tdi khdng kiém soédt duwgc nhitng
gi thj trwdng 1am thach thire cta giao dich 1a xac dinh cac yéu t6 cé thé kiém sodt. Thj trudng sé lam
nhitng gi N muén lam cho du t6i dang mua hay ban hodc gilt hay khéng lam gi ca. Vao cudi ngay quyén
kiém soat duy nhat tdi cé la trén nhirng Iénh minh da dat.

T6i s& chia phan nay thanh: Quan ly 1énh giao dich trén cdéc vi thé dang dwoc xem xét cho mét diém vao
l&énh méi va quan ly 1énh giao dich trén céc vi thé ban hién co.

Vao Iénh méi

To6i xem xét khoang 30 biéu d6 tuan cho 30 thj trudng khac nhau moi tudn mot 1an, thudng vao chiéu
thir 6 hodc sang tht 7. Banh giad nay sé cho tdi y tudng tot vé bat ky sy phat trién nao dang dién ra trén
thi trrwong va néu cé bat ky giao dich tiém ning nao dién ra.

Cac md hinh gia trén biéu d6 tuan t6i mudn giao dich s&@ mat mdt khoang thoi gian dai dé phat trién. Trén
thuc té thi chi cé 2 d€n 3 md hinh gid s& la quan trong va da diéu kién dé cho mét giao dich. N&u tim
thay hon 3 m6 hinh gia trong mot ndm cé xu huéng manh mé biu thj rang toi cé kha ning doc nhiéu
hon céc biéu d6 & murc trén.

Dé&n bubi chidu thir 7 t6i s& cé mét y tudng kha hay néu cé6 mét diém vao l1énh duoc thiét 1ap trong tuan
tdi trén bat ky thj trudng nao. Thong thudng ti s& thay cdc mé hinh gid trén biéu d6 tudn phat trién
trong nhiéu tudn déi khi nhiéu thang trudc khi mé hinh thuc té€ hoan thanh. Day la mot van dé vi khi thay
mdt mo hinh tdi thudng trd nén lo Iang khi tham gia. Pay 13 noi ma sy kién nhin s& phat huy tac dung.

T6i s& in ra biéu d6 tuan va (biéu d6 ngay di kém) cé thé mang dén co hdi giao dich trong tuan t&i. Ngoai
cac goi biéu do truc tuyén tuydt voi cé san ( t6i st dung 3 chuwong trinh dua trén nén web khdc nhau) toi
duy tri viéc s&r dung cac bidu d6 dugc in ra cla cac thij trudng tdi dang hodc tim kiém diém vao |énh. M6t
phan cla bai tap nay |3 téi dang “cai sita” d8i vdi cac biéu d6 gidy tdi thay rang thuc su viéc vé cac thanh
gia bang tay moi ngay gilp toi két ndi tot hon véi thi tredng hon 1a cudn qua cac biéu d6 dwoc cap nhat
trén internet.

Tiép theo tdi s& chuyén sy chl y clia minh trén cac biéu d6 ngay. T6i dac biét chi y dén céc thi truong d3
dugc danh gia trén biu do tuan mac du téi nhin vao biéu dd ngay hoat ddng cla moi thj trudng tdi xem
xét giao dich.

Trong khi sy thién vi cda t6i |a trén biéu dd tuan, bi€u dé ngay cung cap nhiéu co hdi hon duoc tiét 16
trén biéu do6 tuan.

Né&u mot co hoi giao dich trén biu dd ngay phat trién trong tuan tdi s& in ban cirng clia biéu d6 dé. Vao
khoang 2h chiéu chi nhat tbi sé téng hop cac biéu d6 dugc in vao ngay hom trudc tai thdi diém nay toi
s& xac dinh chién lwvgc vao 1énh, tham s6 rui ro, don bay t6i sé sit dung cho tirng thi trudng gia st rang cé



maot phd v& mé hinh xay ra. Toi sé khdi chay cac nén tang truc tuyén ma toi si dung bat dau dit Iénh va
thiét 1ap cadnh bao giao dich dé t6i dwoc ty dong théng bdo néu cé bat ky 1énh nao duoc thuc thi.

Téi thuong st dung cac [énh mé t6t nhat cho dén khi bi hiy (GTC) dé vao |énh vao thoat giao dich. Mot
s6 thi trwdng néi ti€ng vdi viéc chay cac [énh dirng trong gid dém (running stop orders)

T6i can than tranh vao cac diém dirng GTC trong cac phién dém cda cac thi trwdng hop dong kim loai
nho, ngii c6¢, chat lam mém, chat xo, vat nudi ( du sao thi tdi cling hiém khi giao dich). Ti s& dung cac
lénh dat khi gi® giao dich binh thudng trong ngay bat dau.

Vao thoi diém chiéu chd nhat cac thi trwdng mé clra t6i mdi hoan thanh cac diém vao |1&énh cho vi thé
mai. Cac Iénh cla toi khong dit vao chiéu chl nhat ( chang han nhu 1énh dirng & cac thi truong dién tir
giao dich méng) ching dwoc dit vao sdng sém hém thi 2. T6i thudng thire va kiém tra phién A va phién
Au khoang 3h30 sang gi& mién nui. T6i khong phai la nguoi ngl tot.

Thaoi gian chinh xdc mét nha giao dich thyc hién mot sé nhiém vu nhat dinh va quy trinh dugc st dung
khéng quan trong. Toi lam mot 8 viéc tai mot sd thoi diém nhat dinh theo nhitng cach nhat dinh bai né
hiéu qua vdi toi. Van dé 1a mét nha giao dich phai phat trién mot théi quen cé ky luat. Thai gian cia mot
hanh dong it quan trong hon chinh hanh déng dé.

Ngoai giao dich ra téi con 1a mot phi cong tw nhan. Cac phi cdng trai qua giai doan kiém tra dinh ky cua
mot chuyén bay trén bang diéu khién tir dén truwdc dén dén sau. Mot nha giao dich can thoi quen twong
tw.

Nhin chung chi ¢ vai co héi cho diém vao 1énh mdi trong 1 tuan giao dich. Cé mdt sy that phii phang la
nhirng giao dich ma t6i khdm pha ra trong sudt tudn ( tie 1a nhirng giao dich ma tdi chua khdm pha ra
trong tuan trudc) cé 1& da bj thua 16 trong nhitng ndm qua.

Nén tang giao dich trwc tuyén khac nhau cung cap nhitng kha nang khac nhau. S& thich cla téi la st dung
cac nén tang cung cap kha ndng dat Iénh dy phong. Diéu nay cé nghia 13 néu diém vao lénh sir dung lénh
dirng dwoc 1ap day thi 1énh dirng 16 bao vé duoc dit tw dong ma khong can toi tham gia. N&u khong cé
Iénh du phong thi tdi cn phai chi y dén thi trudng trong sudt phién giao dich. T6i nhdn manh diéu nay
trong sudt cudn sach bdi vi tdi mudn tdi co sy cach biét vdi thj trwdng trong ngay giao dich.

Cang theo dai thj trurng trong gi® giao dich cang cé kha ndng toi quyét dinh dwa trén cdm xdc nd sé ghi
de Ién ké hoach giao dich clia minh. Téi biét ban than qua rd, t6i biét rdng cac phan (rng cadm xuc cla toi
d&i vai giao dich trong ngay sé gay bat |gi cho lgi nhuén rong trong bat ky thoi gian ndo. Kiém soat cam
xuc 13 thir thach |&n nhat ddi vdi téi vdi tw cach 1a nha giao dich va day la cudc chién khdng ¢ hoi két
thuc.

Thoat mot vi thé dang mé

Trong tat ca cac khia canh trong viéc giao dich, thoat mét vj thé dang m& 1a mét diéu khién t6i cang
thang nhat. Lam thé nao dé xir Iy mot di chuyén ngay |ap tirc theo hwéng di chuyén la khia canh khé
khadn nhat trong giao dich theo y kién cua tdi. Day la thanh phan ma tdi muén diéu chinh nhat tai bat ky
thoi diém nao dua trén cac giao dich ngay trudc thoi diém nay.



T6i dé dang tham gia giao dich va dé dang thua 16 nhanh chéng néu moét giao dich khéng hoat dong, ciing
dé thire hién kim ty thap, dé kiém |&i tai cac muc tiéu. Nhuwng rat khé dé xir ly mot giao dich ma gia nam
& dau do gitra diém vao 1énh va muc tiéu. O cap dd co ban nhat thi viéc quan ly mat giao dich dang duoc
mé& phai can bang gilta viéc bdo vé Igi nhuan va cho phép xu hudng chay theo ngu y clia mé hinh gia da
hoan thanh.

Qua trinh vao 1énh va thoat vj thé tuwong tu nhu quy trinh vao Iénh cho cac diém vao giao dich mai. D6i
v&i mdi vi tri (vi thé) dang ndm gilt ¢ 2 1énh duoc dit trén thi trudng d6 1a: Mot [énh gidi han dé 13y loi
nhuén tai muc tiéu gid va mét 1énh dirng dé thoat giao dich néu giao dich chdng lai ban. Hai |énh nay
duwoc goi tat 13 OCOs. Nghia la one cancels the other A7,

M®i budi chidu toi xem xét cac biéu d6 ngay cho tirng thi tredrng ma toi cé mat vi tri va xem xét xem cé
nén stra bat ky 1énh nao khdng. Hau hét cac stra dbi sé xay ra vao chiéu muén gitta cudi phién giao dich
trong ngay va khi gia déng cla duoc thiét 1ap va bat dau cla phién budi t6i dai dién cho viéc bat dau lich
giao dich ngay hom sau.

Chuong 6 s& cung cap cho cac ban nhiéu vi du cu thé vé chién thuat dwoc st dung trong quan ly giao
dich bang céch kiém tra cac nghién ctru trong tinh huéng thuc té.

Céch thuc hanh giao dich tét nhat

Thue hanh giao dich tét nhét la diéu sé gdp phén vao “dong loi nhuén duwdi cliing” trong khodng théi gian
dai néu ban dé né trd thanh thdi quen.

NGi theo cdch nguoc lai khéng thue hanh tét nhdt thi sé cé kha ndng lam gidm loi nhud@n. Duy tri va xem
xét mét danh sdch thuc hanh tét nhét sé giitk cho mét nha giao dich cé mét cén cur dung ddn. “Thuc hanh
giao dich tét nhdt” sé khdc nhau & trader nay so vdi trader khdc. Thuc hanh giao dich tét nhét déi vdi téi
lién quan dén viéc quan ly 1énh:

e Xem lqi biu dd tuén chi vao thir 7 khi thij trurdng déng clra. Xem lai moi thj trirdng ma téi xem
xét giao djch. St dung biéu d6 tudn cua thdng duoc giao dich tich cwc nhdt déi vdi thi trwdng
tuong lai (futures markets).

e Nhin vdo biéu d6 ngay mét lén trong gi¢r khéng giao dich.

e Dt 1 diém vao lénh chi 1 16n méi ngay va khéng dodn 1én thie vé Iénh khi phién giao dich bt
daéu.

e Trdnh biéu dbé trong ngay va trdnh theo dbi thj trwwong trong ngdy giao dich.

e Khéng chu y dén bét ky nha giao dich ndo khdc va phén tich cta ho. Chi dwa véo cdch tiép cén
cta chinh minh.

Nhirng diém can ghi nhé

e M6t nha giao dich phai cé 1 phuwong phap cé t8 chirc vé nhirng gi tao thanh mét tin hiéu giao
dich. Phan ky vé thoi gian (y téc gia 1a sl dung time frames) la mét tré ngai d6i vdi tat ca céc nha
giao dich. N6 phai rd rang trén l1énh dat dé c6 thanh cong nhat quan.



e Nha giao dich phai c6 mét bd khung xéc dinh ké hoach giao dich téng thé. Bao gdm cach vao lénh
va cdch xac dinh rui ro lién quan. Hau hét cac nha giao dich chuyén nghiép quan ly tién déu
khéng dé rdi ro vuot qua 1% tai san giao dich.

e Chién lvgc thoat khai giao dich 1a mot phan cla chién lugc giao dich.

e M6t k& hoach giao dich phai gidi quyé&t van dé vé quan ly rui ro cu thé [a ty 1& vén nao bij rui ro
trong bat ky giao dich nao.

e Mbt thoi quen giao dich bao gdm phan tich va diém vao |énh can dwgc phat trién va tuan theo.

Chuwong 6: 3 tinh hudng str dung ké hoach giao dich nhan té

Chuong nay s& nghién clru nhitrng thi trwdng thuc té dugc giao dich trong ndm 2009 béi ké hoach giao
dich nhan t8. Minh hoa cac quy tic, hwéng din dwoc gidi thiéu trong nhitng chuong trwdc cla cudn
sach.

Chuong nay st dung biéu d6 d3 hoan thanh dé tra |&i nhitng cau hoi nhu:

e MOt tin hiéu giao dich sé& trong nhu thé nao?

e Lam thé& ndo mot tin hiéu dugc tao ra trong ké hoach giao dich?

e Céch xéac dinh céc vi tri cho diém dirng 16 ban dau?

e Lam thé& nao dé xac dinh s& hop ddng ( nghia 1a st dung don bay).?

e Hudng dan céch toi ting diém dirng trong mot xu huwéng cé Igi nhuan.
e Cach kim ty thap giao dich va cach né hoat dong.

e Lam thé ndo dé |4y loi nhuan.

Ba nghién cru dién hinh trong chuong nay bao gdm mét sy kién trong PTKT déc biét, ddng nhé cung cap
2 giao dich trén chi s& DJIA, mdt ndm giao dich Vang, mdt ndm giao dich Budong (sugar).

Nhitng treong hop nay duwoc chon dé nghién clru vi ching 1a nhirng thi trudng ma téi hoat ddng trong
nam 2009 va mot loat cac tinh hudng giao dich s& dugc trinh bay. Vang va Dudng khong phai thi truong
tiéu chudn nam 20009, trén thyc t&€ Vang da tao ra mot giao dich t6t nhat trong ndm. Dudng thi téi cd loi
nhuan I&n nhat. T6i ¢ thé trinh bay thj trudng forex vai cdp EUR / USD nhung cudi cung khéng chon né.
Vé&i muc dich ndi cho ban day du thi cé6 mét sé thi trwdng da 1am t6i hoan toan that vong trong ndm
20089.

Mot sy kién PTKT dang chu y trén chi sé Dow Jones

DJIA d3 tao ra mét giao dich ban (khdng) theo sau d6 1a mot giao dich mua gidng nhu trong sach gido
khoa chi ra vé cdc mé hinh gid c6 dién. Mét giao dich ban khéng la nha giao dich dat cugc vao viéc giam
gid, mot giao dich mua vao la dat cuoc vao viéc gia tang. Trong thi trudng hang hda va forex trinh ty ma
mét nha giao dich mua va ban khéng quan trong. Mot vi thé ban dugc thiét |ap khi nha giao dich ban lan
dau tién hi vong cé lgi nhudn khi mua vdi gid thap hon. Diéu nguoc lai cling ddng véi vi thé mua.

Ban ngay 06/07/2009



Khi t6i xac dinh mot mo hinh gid du diéu kién 1a &ng vién giao dich, tdi s& dat Iénh trén nén tang giao
dich cGa minh. Hinh 6.1 cho thay hop ddng thang 09/2009 cla chi s& mini Dow Jones. Vao ngay 02/07 t6i
xac dinh c6 thé day Ia md hinh H&S dinh. T6i ngay |ap tirc dat mot 1énh ban néu dudng vién ¢ va mirc
thap cla vai phai bi xuyén thing. Lénh dirng ban cla toi |a 8182 va vao ngay 06/07 téi tré thanh ngudi
ban.

FIGURE 6.1 An H&S Top in the Dow Jones

* YM-200909: Mini-Sized Dow ($5) Sep 2009 (Daily bars)
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Phuong phép chinh dé dit diém dirng bdo vé 1a quy tic ngay cudi cung. Quy tac nay dya trén gia dinh
rang ngay pha v& 1a “thiéng liéng” va mrc cao nhat clia ngay pha v& giam gia va mrc thap nhat clia ngay
phd v& ting gid s& la diém phan dinh gitta pham vi giao dich cla m6 hinh gid va bat dau xu huwéng duy tri.
Theo nguyén tic rat chung ti ¢é rdi ro khi ban trén murc gid cao clia ngay pha v& ( hodc mua dudi mirc
thap cla ngay pha v& ting) khi cé vai thanh gid clia ngay pha v& ndm trén dudng ranh gidi toi sé chon
ngay trwdc ngay nghi dé xac dinh quy tdc ngay cudi cung.

Khi chi s6 mini Dow pha v& vao ngay 06/07 chi cé 30 diém ton tai trén dudng vién c6 cia md hinh H&S
dinh vi vay toi s&r dung murc gid cao clia ngay hdm trudc va chon diém dirng 16 13 8316 diém va né thé
hién rdi ro 16 13 $670 trén mbi hop dong.

Toi 43 ban mét hgp déng mini Dow thang 9 trén 100k d6 la vén dua trén mirc dé chdp nhan rdi ro théng
thudng cta toi 1a khodng 6/10 dén 8/10 cla 1%.

T6i str dung phwong phap nham dén muc tiéu gid duoc ghi chi tiét bdi Edwards and Magee trong cudn
“Technical Analysis of Stock Trends”- xu hwdng thoat khdi méd hinh muc tiéu gia s& bang véi chiéu cao
ctia m6 hinh dé. Mtrc cao cla cai dau trong md hinh H&S 13 8828 diém, mirc thap cua vai phai la 8194
diém mang lai cho muc tiéu gia 13 7560 diém. Khi |énh ban cla t6i duoc 1ap day ngay 1ap tirc tdi mot 1énh
m& chd 1a 7561 néu gia cham tdi s& mua lai.

Vi thé& ban cla t6i ngay lap tirc chéng lai téi. DAy khong bao gid 1a mot dau hiéu t6t. Diém mau chét 1a
trong lich st giao dich cia minh giao dich sé& cai thién dugc dang ké néu téi ngay 1ap tirc thoat khoi giao
dich thua I6. Tuy nhién, ngay hom sau 7/7 thj trwong lai gidm sudt cd ngay va gia dong clra dirt khoat
duwédi dudng vién c6 cia md hinh H&S dinh. Diéu ndy mang t&i ly do md&i cho sw lac quan né ciing mang



lai cho t6i kha ning di doi diém dirng bao vé ( dirng 16) 1én 8302 diém ngay trén mirc cao nhat clia ngay
7/7, quy tac ngay cudi cung duoc stra d6i. Thi trudng da ngén t6i ra khoi giao dich va ngay 14/07 két thuc
giao dich, goi 1a su giai thich ban dau cho md hinh H&S va dat ra béi cdnh cho mét vi thé mua vao.

T6i biét rang md hinh H&S dinh bi nghi ngd va né dang duoc thao luan thudng xuyén trén kénh CNBC.
Cac md hinh duoc thira nhan 1a khon ngoan thong thuwong thi khéng dién ra nhu ké hoach.

Giao dich mua vao ngay 15/07/2009

M6t mé hinh ma téi thay kha dé giao dich trong thj trwong twong lai, hang hda, ngoai hdi 1a sy that bai
clia H&S. T6i coi day 1a md hinh cho chinh né. Mét mé hinh H&S that bai bat dau véi sy hinh thanh mé
hinh H&S dé nhan biét. Cho du m6 hinh duoc hinh thanh & mic t8i thiéu dé theo ddi ( nhu trong treong
hop chi s& Dow) hodc vai phai bat dau hinh thanh nhung khéng phd v& dudng vién c6, tin hiéu sé dwoc
tao ra khi gid leo 1én dinh cla vai phai trong mé hinh H&S dinh hodc gidm xudng murc thap bén duédi cia
vai phai trong mo hinh H&S day.

Sau khi bi loat khoi thj triong véi viéc ban chi s6 Dow trong thang 9 ngan ngui cla toi vao ngay 14/07.
Téi ngay lap tirc dat mot diém dirng mua ngay trén vai phai. Nhu ban thay & hinh 6.2 dwdi day 1énh cda
tdi nhanh chéng duoc |4p day vao ngay hom sau 15/07 tai mirc gid 8568 diém.

FIGURE 6.2 Textbook H&S Failure on the September DJIA Chart.
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Quy tac ngay cudi cung dit & mirc thap cla ngay 14/07 tai 8327 diém.

Diém dirng bao vé tdi dit 8319 diém ri ro tir mirc 8568 diém dén mirc 8319 twong ng vdi $1,245 trén
mot hop déng nd 1&n hon nhiéu so véi rdi ro mong mudn cla tdi 1a $700 cho mdi don vj vén 1a 100k d6
la. Vi vay, t6i phai d6i mat véi 1 trong 2 quyét dinh: S dung Iénh dirng qudn ly tién thay vi quy tdc ngay
cudi cling hodic han ché st¥ dung don bdy lai vdi viéc st dung s6 vén 200k dé la. T6i chon phuong 4n
sau. Bang cach mao hiém mot vj thé clia mdt nira hop dong trén 100k d6 la dén 8319 diém murc d6 rui ro
cUa t6i sé 1a sdu phan mudi cia mot phan trdm ($1,245 chia cho 2).



Muc tiéu gia cia md hinh H&S dinh that bai 1a do chiéu cao cua vai phai tinh 1én. Trong trwdng hop nay

tdi chi€u chiéu cao cla vai phai la 634 diém tlir mirc cao nhat cla vai phai vao ngay 01/07 6527 diém tao
ra muc tiéu gid 9161 diém. Muc tiéu nay dugc dap &ng vao ngay 30/07. Trong trudng hop mua trén chi
s6 Dow lgi nhuan 1a $3,100+ mdi hop dong hodc $1,550 trén mdi don vi vén 100k db la.

C6 Mot sy cdm db 4p dao ban than dé tiép tuc tham gia vao mat thi trudng da cung cap loi nhuan tot.
Cam xuc cla long tham gan nhu doi hdi viéc tai gia nhap ngay 1ap téc. Khi d6i mat vdi cdm xudc nay toi
nhdc nhé ban than rang s& cé nhitng co hoi vao tuan tdi, thang tdi, ndm tdi. Ky luat doi héi khi t6i thoat
khéi giao dich t6i can di thi trudng khac. Tinh co thi thay vi 18y loi nhuan tai muc tiéu gia t6i chon quy tac
dirng giao dich va né da duoc kich hoat vao ngay 02/09.

MOt nam giao dich véi Vang

Trong nam 2009 k& hoach giao dich nhan t& da vao 7 Iénh vaivang. Mac du téi d3 giao dich hop déng
twong lai riéng 1&, d€ dé& dang t6i theo ddi lich sl giao dich trén biéu d6 tuan va bidu do ngay tiép dién.
Hinh 6.3 13 t6ng quan mdt nam giao dich véi Vang cla toi.

FIGURE 6.3 Gold 2009 Trades.

$ GC3057: COMEX Gold (Elec) Cont Lig (Weekly bars)
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Trade #1 :

Vao ngay 23/01 t6i vao 1énh mua véi vang khi thi trudng pha v khdi mo hinh H&S ddy va dudng xu
hudng cé tlir thang 7/2008; xem hinh 6.4. T6i d3 mua hop déng nho ( téng cdng 33 ounces) vang thang 4
v&i gid 884.2 trén 100k d6 la v&n. Diém dirng ban dau cla tdi chi ndm dudi quy tic ngay cudi cung tai
853.8 vdi ri ro giao dich khoang 1% trong 1% tai san.



FIGURE 6.4 Gold Trade #1—H&S Completed in January.

t GC3-057 COMEX Gold (Elec) Cont Liq (Daily bars)
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T6i d3 pham mét sai lam trong giao dich nay, giai thich cta tdi bj thiéu sét. Mét mé hinh H&S hop 1é xay
ra khi ca dau va 2 vai la mot phan duy nhat cdia qud trinh ma theo d6 “Nhitng Tay Manh” dang phan phdi
hodc tich Itly mot vi thé. Nhin nhan lai thi vai phai vao thang 1 ¢ 1& bj ngét két ndi véi vai trdi clia thang
9/2008. Tdi nghi rang cé |8 tdi da tim kiém mat cai cd dé mua vao.

Mét cau hinh H&S chi bao gbm mét phan cda pham vi giao dich réng hon s& ludn duoc coi la dang ngo.
Trong mét khoang thoi gian t6i d3 thay moé hinh H&S trén hau hét céc biéu d6 ma téi nghién clru, mot
khoang thoi gian sau d6 téi lai thdy md hinh cai ném & moi biéu d6 t6i nhin tiép dén la tam gidc, kénh.

Toi d3 thoat giao dich vao ngay 25/02 tai mirc gia 958.2 st dung l1énh dirng 16 déng. Hinh 6.5 va 6.6 hién
thi quy trinh 3 buwéc cta quy tac.

FIGURE 6.5 Gold Trade #1—Trailing Stop Rule in Gold.

t GC2-200904: Gold Comex (Comb) Apr 2009 (Daily bars)
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FIGURE 6.6 Gold Trade #1-Trailing Stop Rule Demonstrated.

# GC3-200904: Comex Gold (Elec) Apr 2009 (Daily bars)
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Béo cado cla chinh phl gay ra bién dong gia va thua 16 nhanh chéng

Mot vai [an méi ndm mat thj trwdng sé quay nhanh hon téi biét nhitng gi dang xay ra. Pay l1a mot truong
hop nhu vay. Nhu d3 thé hién bién dong gid ngoai dudng ké hinh 6.7

FIGURE 6.7 Trade #2—An Out-of-Line Movement in Gold.
$ GC3-200904: Comex Gold (Elec) Apr 2009 (Daily bars)
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Vao ngay 18/03 tdi da dirng lai & vi thé ban tai mirc 888.7 diém, khi thi trwong cdt qua dudng vién cd
s&m trong dau phiéu dé phan hdi bdo céo cda chinh phd.

Theo quy tac ngay cudi cung thi s& ty dong duoc 1ap day & murc gid 916.3 nhung toi d3 sir dung diém
dirng quan ly tién 13 900.7 d& md& rong don bay trén 2 hgp déng nhé trén 100k d6 la. T6i d3 mao hiém
khodng 8/10 clia 1%. Toi thuc sy d3 bj dirng lai trong vai phat, quay tré lai nhirng ngay xua twoi dep cla
tang trét giao dich tdi nhé& déi khi nhan lai mot diém dirng trén diém dirng bdo vé cla minh trudc khi
nhan duoc 1ap day diém vao Iénh. NGi vé viéc nay chi thém su xic pham dén vét thuong.



Giao dich mét vi thé& ban véi mé hinh nho

Van git* ndi 4m anh véi mo hinh H&S t6i d3 ban mot hop déng vang nho thang 8 vao ngay 12/06 tai mirc
942.4 diém ( xem hinh 6.8). Bay 13 mé hinh qua nhé dé téi giao dich, va vi pham nhitng nguyén téc co
ban cla toi.

FIGURE 6.8 Trade #3—A Small H&S Pattern in Gold.

$ GC3-200908: Comex Gold (Elec) Aug 2009 (Daily bars)
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Biét rang day khong phai [d mot giao dich tot. Toi da nang diém dirng bdo vé clia minh, thoat khoi giao
dich v&i khoan Igi nhuan rat nhoé vao ngay 24/06. Toi thdy minh may man vi da gian 1an nhitng quy tac
cla minh trong thoi gian can thiét cia md hinh dao chiéu biu dd ngay chap nhan duoc.

M6t mé hinh H&S that bai khac

Tiép tuc chi dé H&S t6i 3 mua mdt hgp ddng vang nhoé vao ngay 04/08 dya trén viéc hoan thanh mo
hinh H&S 7 tuan & day véi mot dudng vién cd ndi bat nhu trong hinh 6.9. Vao ngay 06/08 thj truong da
c6 mot kiém tra trong ngay vdi md hinh H&S. T6i d3 diéu chinh diém dirng cia minh xuéng ngay mirc
thap clia ngay 06/08 dua trén quy tac kiém tra lai. T6i da bj dirng lai va mat 6/10 cla 1% vao ngay 07/08.



FIGURE 6.9 Trade #4—Another Failed H&S in Gold.

t GC3-200910: Comex Gold (Elec) Oct 2009 (Daily bars)
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T6i hi vong nhitng nghién ciru dién hinh nay truyén tai mot théng diép ré rang. D4 1a céc tin hiéu giao
dich twong d6i khdng quan trong trong thanh cong cua tdi. Nhirng gi tdi goi la tin hiéu giao dich chi la tha
yéu so vdi viéc quan ly tién va quan ly rdi ro. Lya chon giao dich thudng dugc danh gid qua cao.

Phat hién ra bué'c chuyén Ién

Dau thang 8 cd thir gi d6 to I&n dang quanh quan trén biéu db vang. Bi€éu d6 tuan da hién thi mét mé
hinh H&S d30 nguoc ti€p dién Ién nhu trong hinh 6.10 dwdi day. Md hinh hiém nay duoc thao luan ngan
gon b&i Edwards and Magee trong cudn “Technical Analysis of Stock Trends” va truéc dé bédi Schabacker
trong cudn “Technical Analysis and Stock Market Profits: The Real Bible of Technical Analysis”.



FIGURE 6.10 Trades #5 and #6-H&S Pattern on Weeklv Gold Chart.

t GC3-057: COMEX Gold (Elec) Cont Liq (Weekly bars)
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Hon nita vai phai ca H&S cé dang tam gidc d6i xirng 6 thang. Tam gidc nay c6 6 diém tiép xuc dang ké (
dugc dan nhan tir A dén F nhu trong hinh 6.11). T6i rat phan khich khi thj treong thiét 1ap mot cach

tuyét voi nhu vay.

FIGURE 6.11 Trades #5 and #6—A Massive Symmetrical
Triangle Serving as the Right Shoulder on the Gold Chart.

$ GC3-200912: Comex Gold (Elec) Dec 2009 (Daily bars)
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Sy tdng trwdng cla gid vao ngay 02/09 d3 tham nhép vao ranh gidi trén ciia mé hinh tam gidc va sau dé
da tang Ién trén murc xac dinh cudi cung trong mé hinh ( diém E). Tdi d3 mua hop déng vang thang 12 tai



murc 980 diém. Muc tiéu gid 1094 diém duoc xac dinh bang cach kéo dai khoang cach tir B dén C lén tir
diém E. Tinh khoang cach tir A dén B ciing c6 thé duwoc chap nhan.

Trong khi t6i d3 kiém dwoc loi nhuan muc tiéu vao ngay 04/11 quy tic dirng giao dich sé gil téi trong
giao dich d&n ngay 07/12. T6i c6 thé ki€m thém 45 d6 la mdi ounce. Ludn cé mdt trudng hop khac mang
tén co thé.

Diéu quan trong can lwu y 1a mirc thap cha ngay pha v& 02/09 va mét lyc day |én ( upthrust) vao ngay
03/09 khéng bao gid bj thir thach. Day |a mot trudng hop véi pha v dang ké va hop 18, ngay sau khi phd
v@ thi trwdng sideway trong mét thang. Trong qua trinh nay thi trudng duong nhu hinh thanh mot mé
hinh H&S nho. T6i tham chi d3 nang diém dirng bdo vé trén modt phan cha vi thé mua cuia tdi bén dudi
dudng vién cd ctia md hinh nhé. ( xem hinh 6.12) vao ngay 05/10 thj trwdng da ti€n 1én thdng qua vai
phai cao hién cé ciia mau H&S nhéd nay né cung cap tin hiéu dé kim ty thap & 1014 diém véi muc tiéu 1a
1050 diém. ( dap &rng nhanh chéng vao ngay 08/10). Toi da chon khdng 13y lgi nhudn & muc tiéu. Mét [an
nita lwu y rang quy tac ngay cudi cung murc thap cla ngay 05/10 ciing khdng bao gi® bi thach thirc.

FIGURE 6.12 Trade #6—A Small H&S Failure in Gold.

* GC3-200912: Comox Gold (Elec) Dec 2009 (Daily bars)
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Thi trwd'ng vang ném mot qua béng cong

Hi€m khi mét giao dich di tir diém vao Iénh d&n muc tiéu gid ma khéng gap kho khan va thach thire. Cac
k& hoach t&t nhat dugc dit giong nhu “chudt va ngudi dan 6ng”. Chang han nhu kim ty thap duoc thiét
l4p sau khi pha v& that bai cda mé hinh H&S giao dich ngay 05/10 ( giao dich s 6). T6i d3 khdng chon 18y
lgi nhuan tir giao dich nay tai mc 1050 diém. Sau d6 thi sy suy giam vao ngay 26/10 d3 hoan thanh mét
dinh kép nhd va dat cudc chay dua tdi vinh quanh trong mét cau hdi. Sy suy gidam vao ngay 26/10 ciling la
mot ngay thiét [ap cho quy tic dirng giao dich cla toi va ngay 27/10 |a ngay kich hoat dirng giao dich.
Nhuwng téi d3 khéng dirng lai cho dén ngay hdm sau khi ti bi dirng lai &@ mirc thip cha sy diéu chinh cla
thi truvong tang nhu trong hinh 6.13



FIGURE 6.13 Trade #7—Fake-Out in Gold.
# GC2-200912: Gold Comex (Comb) Dec 2009 (Daily bars)
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Tinh huéng nay tao ra thach thirc khé khan nhat déi véi mot nha giao dich, nhirng viéc can lam khi dirng
giao dich thanh cong trudc khi dat dwoc muc tiéu I&n hon nhiéu. That khéng may, khéng cé cau tra 1o rd
rang cho tinh huéng nay nhung c6 mét sé bai hoc.

Sau vai ngay khi hoan thanh xong dinh kép 3 tuan thj trwdng d3 trd lai xu hudng manh. Diéu nay néu Ién
kha ndng thuc sy rang dinh nhd [a mot bay gidm gid. N6 cling xac dinh rang thi trwong dang tao ra tin
hiéu mua ludi cau (fishhook). Pay khéng phai Ida mé hinh Magee and Edwards mé t3, ma I3 thi tdi thay
sau nhiéu ndm quan sat biéu d6 cta minh. Tin hiéu ludi cAu xay ra sau khi mot md hinh gia nhanh chéng
that bai theo sau la mdt xu huwdng ngay lap tic tré vé mo hinh gia bi 16i. Dong lwc dang sau ludi cau la tin
hiéu mua la yéu trong thai gian dai ngirng hoat déng.

Thi trwdrng ludn budc nhitng chi bd d3 1& ban hét phai chay theo xu hudng. Tin hiéu dau tién cta mua
lwdi cau xay ra vao ngay 02/11 khi toan bd pham vi giao dich ndm nam trén mirc thap clia dwdng ranh
gi&i md hinh dinh kép 3 tuan va thj trwong déng clra gan murc cao. Toi khong téi vao Iénh thoi diém nay,
téi ngoan ¢d chd doi mirc cao mai vao ngay 03/11.

Ludi cAu thudng bdo hiéu cic chuyén ddng nira chirng cé thé duoc chiéu lén sir dung muc tiéu diém
xoay. Xem hinh 6.14



FIGURE 6.14 A Swing Target in Gold.

$ GC2-200912: Gold Comex (Comb) Dec 2009 (Daily bars)
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Sy tang gid tir mirc thap ngay 02/10 d&n murc cao ngay 14/10 1a khoang $85. Chiéu sb tién nay tang Ién
tlr mirc thap ngay 29/10 13 1027 s& mang lai muc tiéu gia 1a 1112 diém va né dap rng vao ngay 12/11.

Bai hoc tir giao dich vang nam 2009

Toi ghét bj giat xung quanh thi trwdng, tdi ghét viéc phdi mua & dinh hodc ddy mot pham vi giao dich va
bén ra & day két thdc. T6i ghét nhitng phd v gid. Tdi s¢ minh d3 di dung hwdng thi trudng nhung bi mat
tién do nhirng chuyén ddng gia dot ngdt trong qua trinh d6. Diéu nay cé thé xay ra néu téi bi da ra ngoai
thi trwdng ciia mot vi thé mua vao trén diém yéu, tai gia nhap trén diém manh, bi dirng lai & diém yéu ...
C6 thé mat $50 mdi ounce trong mét pham vi giao dich $20 ctia vang va két thic dung theo hudng tiép
theo.

Mét thj tredong 1én xudng that thudng sé thiét hai vé mat tai chinh. Thj trudng 1én xudng that thuong
(choppy) c6 thé 4p dit cdc hadu qua vé mat cdm xuc va niém tin cla nha giao dich. Tdi khdng thé nhé tat
ca nhirng Ian t6i da bé |1& nhitng buwdc di chuyén thuc sy 1&n bai vi toi rat ngai ngling véi giai doan gid
choppy trudc nhirng budc di chuyén 16n.

Sw cdm db I6n nhat sau khi bi dirng sém va quay lai ngay trwde khi nhan dwoc tin hiéu virng chic khéc.
Ban budc vao chu ky kiéu nay s& ném ky luat va kién nhan ra khoi ctlra s6. Toi da gdp may trong giao dich
s& 7 trén Vang néu giao dich “tat” t6i xung quanh cdi dau toi s& mac sai lam.

Bai hoc thir 2 1a d6i vdi nhitng mé hinh gid nhd hon vi du nhu dinh kép nhd sé khéng ¢é kha ndng cung
cap mdi de doa nghiém trong nao déi véi mdt xu hudng maéi bat dau bang mot lwec ddy manh ( upthrust)
tlr mot md hinh déng ké ( tam gidc trong trwdng hop Vang) dac biét la thi trudng cé mét khoang cach 1én
dé dat dén muc tiéu ngu y.

Bang 6.1 dudi day tdm tat nhitng tin hiéu giao dich vang trong ndm 2009
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Bang 6.1 Tin hiéu giao dich vang nam 2009

LorS Kéhqué 2
Tin hiéu 5 AV Va s cauyen
T (Hop dong ':3?.%;?: thNgsy-‘ o mot
thang) : oat/gia 0z
1 Six-month H&S L (Apr.) 1723 at 884.2  2/25 at 958.2 74
bottom
2 Six-week H&S top S (Apr) 3/18 at 888.7 3/18 at 916.4 (28)
3 Four-week H&S S(Aug,) 6/12at942.4 6/24 at 938.7 i
lop
i Seven-week H&S LiDec.) 84 at97.2 8/7 at 955.4 (12)
U bottom
[ 5 Six-month L(Dec) 9/2at978 11/4 at 1099 116
symmetrical
triangle
6 Four-week H&S L(Dec) 10/5at1014.4 10/28 at 1028.6 13
failure
7 Six-month L(Dec) 11/3at1076.2 11/12at 1112 35
symmetrnical
triangle, failure
of three-week
double top,
new highs
Téng 202

e

Muc tiéu gid 1320 t&r md hinh H&S d3o nguoc 18 thiang trén biéu do tuan da khéng dugc dap rng khi
viét bai nay thang 01/2010. Thyc t& nay d3 4p dat quan diém tang gid cla t6i vé Vang.

T6i d3 |ang phi rat nhiéu dan dugc khi dua ra nhitng quyét dinh giao dich trong pham vi giao dich rong
hon bang cach khéng chd doi sy pha v& quyét dinh d6 13 4 trwdng hop giao dich véi Vang d4u tién ndm
2009 m3i dén giao dich s6 5 va 6 thj trwdng mdi thue su phd v& md hinh chinh. Giao dich s 5 thyc sy
xirng dang ndm trong danh sach “Mac dep nhat” cla toi.

Thoat mot giao dich

C6 6 diéu kién chung téi dung dé thoat giao dich khi né d3 duoc thiét 1ap: Hai véi giao dich thua 16 va 4
V@i giao dich cé lgi nhuan.

Thua 16

1. Pha v& t6i sir dung dé tham gia giao dich |a that bai hodc phd v& sém. Thj truding ddo chiéu va
tham nhap vao quy tac ngay cudi clng cla t6i hodc dirng quan ly tién néu dugc st dung thay cho
quy tac ngay cudi cung vi ly do quan Iy rdi ro ( xem lai hinh 6.7 dé ndm veé vi du).

2. Pha v® khéng cung cp luc day ngay lap tire theo hudng giao dich. Trong vai ngay cd 18 mét tuan
hodc lau hon thj tredng trai qua kiém tra lai cieng ( hard retest) ciia mé hinh thAm nhap vao
dudng bién duwoc dung dé tham gia giao dich. N&u kiém tra lai xay ra t6i c6 thé chon diéu chinh



diém dirng bao vé trong méi quan hé vai kiém tra lai cirng ( hard retest) xem hinh 6.8 dé biét vi
du.

1. Tai muc tiéu gid. T6i thudng 1ay loi nhuan tai muc tiéu gid dwoc hién thi bang mé hinh biéu d6
dugc thiét |1ap dé sir dung ban dau. ( xem lai hinh 6.11 va 6.14 dé biét vi du).

2. Céc giao dich thanh cong thuong phat trién thanh cdc mau biu d6 nhd hon trong qua trinh cla
mot xu huwéng. Tuy thudc vao tinh chat va thoi gian clia cdc mo hinh gia ti€p dién nay t6i tham
chi c6 thé kim ty thap giao dich trong mot xu hwéng. Téi cling s& s dung quy tac ngay cudi cling
trén mo hinh ti€p dién dé nang diém dirng bao vé ban dau lén theo huéng clia mdt xu hudng
thanh céng.

3. Trudc khi dat duwgc muc tiéu gid thi trudng cé thé hinh thanh mé hinh ham y rang déi nghich véi
vi th& néi cach khac mdt mé hinh ddo ngugc chi ra rang kha nang ddo chiéu 1a cé thé. Toi cé thé
chon ting diém dirng bao vé ban dau [én véi mé hinh ddo nguoc nay. ( xem hinh 6.13 dé biét vi
du).

4. BA&t clr thoi diém nao trong qua trinh clla mot xu huéng t6i cé thé chon quy tac dirng giao dich (
xem hinh 6.5 dé& biét vi du).

MOt nam giao dich Duwong (sugar)

Sugar la mot thi trwong téi tap chung nhat trong ndm 2009. Y kién cla toi vé sugar trong ndm 2009 nhan
manh thuc té€ vdi tu cach 1a mét ngudi doc biéu d6, téi khong phai la ngudi quan sat thj trudrng mot cach
tach roi thién kién cda toi thuwong ra |énh cho cach phan tich cla toi.

Sugar ciling la thi trvdng mang lai Igi nhuan cao nhat cho tdi trong ndm 2009. La mét phan trong viéc
cong b6 véi ban doc day dd, t6i mudn nhan manh rang kinh nghiém giao dich trong ndm 2009 khéng
phai |a kinh nghiém dién hinh cua t6i trong hdu hét céc thi trwdng. Téi chi mudn ndi diéu nay chi la mot
truong hop. Trén thyc té sugar cung cap tdi 40 % tin hiéu rong loi nhuan trong ndm 2009.

Tuy nhién thj trudng da hoan toan lam téi that vong véi tdm ly tang gid cla téi 4 thang dau nam khi toi
mat tién giao dich. Chi vi tdi d3 sdn sang cho mot thj trudng dé thuc hién mot chuyén dong khong cé
nghia I3 thi trwdng sdn sang lam nhu vay, hodc né s& lam nhw vay. Thi truedng cha quan tam néu t6i co
tam ly tang gid hodc gidm gia. Trén thyc t& néu tdi la mot con bod thi tdi mua vao, dnh hudng duy nhat
cUa téi khi |a gdu vi téi tré thanh ngudi ban.

Bat dau ndm giao dich Ia mot con bo

T6i la mot con bo sugar vao ngay dau tién cta thang 1/2009. Hinh 6.15 hién thi mé hinh trén biéu d6
tuan ma tdi nght chiém wu thé vao thoi diém dé. Mét tam gidc ddi xirng trong 9 thang, vao dau nam
2009 thj tredng nam dudi dudng ranh gidi thap ca méd hinh nay. Vi vay tdi quan tam dén viéc thiét 1ap
mot vi tri mua du doan.



FIGURE 6.15 Sugar Weekly Chart in Early 2009.
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Téi da khéng hiéu quad trinh d6 trd nén kho chiu nhu thé nao. Hinh 6.16 cho thay trén biéu d6 ngay liét
ké ra 11 tin hiéu giao dich cta ké hoach giao dich nhan t6 2009. N6i 4m anh cla toi d6i véi sugar dan dén
qua nhiéu giao dich. Mot ndi dm anh thuong dan dén qud tai d3 xay ra vdi toi trwdc day va bay gio thi
I3p lai.

FIGURE 6.16 Trading Sugar 2009: 11 Trades.
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Ba giao dich thua 16 bat dau ndm

Hinh 6.17 cho thay 3 giao dich thua |6 vé&i sugar ddu ndm. Mac du toi 1d mét con bo 16n va thj trudng
dang tdng. M4t tién trong giao dich vé mat mua vao trong mot thij trudrng dang 1én thach thirc sy bén bi
va tinh tdo cha mét ngudi giao dich. Viéc gid tang vao ngay 05/01 da hoan thanh mé hinh tam giac déi
xtrng 2 thang. Toi chon s dung toan b6 quy tic ngay cudi cung trong mé hinh nay véi ngay 30/12 1a ngay
dé xac dinh quy tac. T6i bi dirng lai vao ngay 14/01 va bi mat 67 tick.



FIGURE 6.17 Trades #1-3—Early Frustration in Sugar

Trading.
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Mua mtrc cao moi

Bi rang budc va quyét tdm tré thanh con bo trong thi trwdng ting gid téi ti€p tuc mua trén mirc cao mai.
Thong thuong day khong phai phong cach cla tdi, toi thich che doi cac mé hinh gia dé nhan biét. Toi d3

mua vao ngay 26/01 ( giao dich s6 2). Sy xuéng gid dét ngdt vao ngay 02/03 da dua tdi ra khéi ca 2 giao

dich tiéu t6n tdng cdng 94 tick. Diém dirng trén giao dich s6 2 d3 duwoc chuyén tir quy tac ngay cudi cling
clia ngay 23/01 sang quy tac kiém tra lai duwdi mirc thap cta ngay 19/02.

Ché& do'i mdt mo hinh dang ké

Sau khi bj d6t chdy bang cach mua murc gid cao mdi. Téi quyét dinh chd doi mé hinh dé& nhan biét, va toi
d3 c6 mot tinh hudng vao cudi thang 4.

Trong nhiéu thap ky, téi d3 1a mét phan cla mang ludi Email ciia mot ta nha giao dich biéu d6. Ching toi
chia s& y twdng phan tich biéu d6. Dudi day |a Email t6i g&i cho nhém vao ngay 30/04.

Ngay 30/04/2009
MGt co héi giao dich ngot ngao!

Cdc biéu db dai han chi ra rdng sugar cé thé la giao dich cho ndm 2009. Mét sé quan sdt ky thudt ddng
chu y:



Biéu dd tudn hién thi mét tam gidc déi xirng hoan hdo nhu trong sdch gido khoa tir thdng 03/2008, tam
gidc 14 thdng nay sé duoc hodn thanh bang cdch gid di chuyén 1én trén 14.72 trong hop déng thdng 7
gén dd. Biéu do tuén nay phdi duoc xem vdi bbi cnh lich st cé cdn cur ttir ndm 1981. Mot déng clra quyét
dinh trén mirc cao nhét ndm 2006 & mirc 19.75 sé thiét Iap mét biéu dd diém va hinh (point and figure)
nhu trong thép nién 60. Hop déng thdng 7 hém nay gid dé thém nhép vao dudng béng trén cia mé hinh
chi¥ nhdt chin tudn. Khdng cé gi I khi mét chuyén déng Idn sé bdt dau béng viéc hoan thanh mét mé
hinh gid twong déi nhé nhu thé nay. Biéu dé ngay cén két hop vdi biéu doé tudn, thdng, thdm chi quy dé
phdt trién mét birc tranh vé co héi trén thj trwong.

Ban Email cap nhat ngay hém sau 01/05/2009

Hém nay, hop déng xa thdng 3/2010 di chuyén manh mé phia trén dwéng ranh gidi trén ciia mé hinh cdi
ném chay 6 thdng. Mé hinh ndy ddng vai trd la cdi nd thun thic ddy con bo di chuyén trong thj trvdrng
sugar. Su hinh thanh biéu dé nay thé hién cho mét co hdi rdi ro thép cho mét vj thé tuong déi Ién.

Vi vdy, trong khodng théi gian 2 ngay toan bé cdc hop déng sugar dé trdi qua mét dot phd vé quyét dinh
( hop ddng théng 7, 10, 3 va tiép dién) hop ddng tiép dién hang ngay va hop déng cd nhén cung cép hinh
Gnh hoi khdc nhau. Hop déng thdng 7 déd hoan thanh mé hinh chi¥ nhét 2 thdng. Trong khi dé hop déng
thdng 10 dd hoan thanh cdi ném chay trong 7 thdng ( xem hinh 6.18 va 6.19).

FIGURE 6.18 Trade #4—A Rectangle in July Sugar.
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FIGURE 6.19 Trade #4—A Running Wedge in October

Sugar.
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Sugar thang 10 da dat dugc muc tiéu ban dau va bao thd nhat vao 24/06.

M& hinh tam gidc trén biéu d6 tuan duwoc hién thi nhu trong hinh 6.20 ludn |a mot dau hiéu tét khi ca
bi€u d6 tuan va ngay hoan thanh mé hinh chinh ciing mét luc.

FIGURE 6.20 Symmetrical Triangle Launches Bull Move in Sugar
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Sugar d3 bat dau cudc dua. Biéu quan trong nd & dau xu hudng ting nén ri ro 1a nhé, rii ro cho quy tac
ngay cudi cung cla hgp déng thang 7 1a 31 diém va 38 diém vdi hgp déng thang 10. Diéu nay cho phép
toi tadng don bay I&n hon binh thudng. Nhin biéu d6 tuan cho t6i thém can ddm, néu cd bat ky nghi ngd
gi thi su pha v& pham vi giao dich I&n vao ngay 01/05 vao th 6, quy tac cudi tuan ddi vdi cac thj trudng
hoan thanh mé hinh bi€u d6 tudn vao ngay th 6 hiém khi that bai.

Thi trwdrng tam dirng dé hit the



Sau dot tang manh ban dau vao thang 5 thi trudng da di ngang trong khodng 5 tuan. ( xem hinh 6.21)
sau d6 vao ngay 23/06 hop ddng thang 10 d3 tao ra tin hiéu mua “luwdi cAu” ndm tuan ( giao dich sé 5)
cho phép t6i xay dwng vi tri ciia minh, mot [an nita rii ro |a twong déi thap véi quy tac ngay cudi cung.
Muc tiéu gid da dat dwoc vao ngay 30/07.

FIGURE 6.21 Trades #5 and #6-Two Continuation Patterns during the Bull Run

# SB-200910: Sugar #11 (Elec) Oct 2009 (Daily bars)
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Giao dich s6 6 1a mé hinh c& dudi nheo cé dién. Vao ngay 24/07 thj trudng d3 tao ra mirc cao mdi cho xu
hudng tang, gid d3 xuyén qua mé hinh c& dudi nheo 3 tuan, mét co hodi khac dé ting don bay. Mét [an
nita quy tac ngay cudi cung khéng bao gi® bj thach thirc.

Muc tiéu gia trén biéu do tuan tai mirc 21.22 d3 dat dwoc trén hop déng thang 10 vao ngay 10/08 t6i da
thodt vij tri cGla minh. T6i thyc sy khéng thé ndi rd tai sao déi khi t6i s&r dung bi€u d6 tuan déi khi toi st
dung bidu d6 ngay thinh thodng muc tiéu gia tai diém xoay, thinh thoang |a quy tic dirng 16 dong (
trailling stop rule) khéng cé céng thirc nao cho quyét dinh nay. D6 13 van dé quyét dinh ban budc 1én
trén va sdng vdi hau qud.

Vao lénh trong thoi ky gia 1én xudng that thudng ( choppy period)

Dén giira thang 8 tdi d3 thoat tat ca cac vj tri da tich Iy tir ngdy 01/05. Téi dang tim kiém cdi c& dé quay
lai thi trwdng. Toi d4 trd nén lo 1dng rang sugar dang huwdng téi 60 cents ma ko cé toi trén tau. Thi truong
da khong lam t6i cho doi lau.

Nhung khi giao dich véi né t6i buwédc vao giai doan 4 thang giao dich that vong. Khdng cé gi la khi thi
trudrng da cd budce chay tét ban bwdc vao gid lai choppy va tin hiéu that bai. Xem hinh 6.22.



FIGURE 6.22 Trades #7 and #8—The Sugar Market
Begins a Large Consolidation.

# SB.-201003; Sugar #11 (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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Thi truding da hoan thanh mé hinh c& 3 tudn vao ngay 28/08 cho giao dich s6 7 ( xem duwdng ranh gidi
nét dirt). Suy nght cla téi ltc dé 13 1a c& cd mot nira chidu dai clia cot cd thi trudng dang hudng thang
|&n 30 cents. Gia tang vot trong 2 ngay va sau dé quay trd lai va t6i bi dirng lai bdi quy tic ngay cudi cung
t6i thay hét dudng va cdm thay nhu mét ngudi ban tot d3 chét.

Vao ngay 28/09 thij trudng hoan thanh mé hinh kim cuong ti€p dién kéo dai 8 tuan. T6i trd lai giao dich
mua ( giao dich s 8) quy tac dirng ngay cudi cung d3 kich hoat va mot [an nira tdi bj dep.

Tap chung vao vi thé mua véi sugar

LGc nay t6i bi dm anh béi viec mua. Viéc qua tap chung vao mat thi trudng dan dén nhitng giao dich dai
dot. Dai dot dan dén thua 16. Ca 2 giao dich 8 va 9 déu duwoc thiét 1ap ma khong cd |gi thé tir viec mo
hinh gia hoan thanh nhu trong hinh 6.23 nhitng giao dich nay dugc thic day bdi ndi so bd 1& chuyén
déng gia. So hai va tham lam 13 2 cdm xdc tiéu tdn tién bac clda nha giao dich.



FIGURE 6.23 Trades #9 and #10—Sugar Trades without

Clear Patterns.
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Ca 2 giao dich déu duoc thiét 1ap vao nhitng ngay sugar phuc hdi vao ngay 13/10 va 30/10. Mua trén strc
manh va ban trén diém yéu khi thj trudng dang trong mét pham vi giao dich khdng phai la y tudng hay.
Giao dich s& 9 d3 bj dirng lai bdi quy tic ngay cudi cung vao ngay 27/11. Giao dich s6 10 d3 bj dirng trudc
d6 vdi quy tac ngay cudi cung vao ngay 10/11. Téi khéng chi “phat minh” ra ly do cho giao dich nay ma
con budng binh véi quy tic quan ly tién nhw dwgc nhan manh & giao dich 8 9.

Thi trwdrng két thic nam manh mé

Thi trwdrng d3 két thic mot nam t6t dep trd lai dung hudng vao ngay 11/12. Sy tang gia trong ngay gia
xuyén qua dudng bién trén cla mé hinh kénh 15 tuan va hoan thanh mé hinh H&S 4 day 4 tuan kich hoat
giao dich s6 11. Xem hinh 6.24.



FIGURE 6.24 Trade #11-A Significant Buy Signal in Sugar.
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Nhu t6i da chi ra trong cudn sach nay nhirng mé hinh gid nhd hon déng thdi khéi chay cdc mé hinh gid
I&n hon. Mét [an nita pha v& vao ngay thir 6 1a mét thuc té€ quan trong. Muc tiéu da dat dugc vao ngay
28/12 méc du lénh dirng 16 dong da khong dugc kich hoat cho dén tan ngay 11/01.

Bang 6.2 tém tat céc tin hiéu giao dich sugar trong ndm 2009.



Bang 6.2 Tin hiéu dwdng va giao dich nam 2009

Tin hiéu # Két qua sé diém
va (vi thé) Mé hinh Ngayvaolénh Ngaythoat  dichuyén
1 (Long May) Two-mo triangle 1/5 1/14 (67)
2 (Long May) New high 1/26 3/2 (59)
3 (Long May) New high 2/26 3/2 (35)
i (Long Oct) Seven-mo running 5/1 6/24 +222

wedge
5 (Long Oct) Five-wk fishhook 6/23 7/30 +206
6 (Long Oct) Three-wk pennant 7/24 510 +309
7 (Long Mar) 3-wk flag 8/28 9/4 (98)
8 (Long Mar) Six-wk continuation 9/28 10/7 (92)
pyramid
O (Long Mar) Momentum 10/13 11/27 (76)
10 (Long Mar) Momentum 10/30 11/10 (59)
11 (Long Mar) 15-wk channel 12/11 12/28 +3635

11 trades, 7 losers.
| winners

Bai hoc tlr sugar 2009

That khong may tdi can hoc lai mdt s bai hoc twong ty tir ndm nay qua ndm khac. Sugar nam 2009 13 1o
nh3c nh& vé hanh vi thi trudng cé thé tré rat nhiéu so véi y kién ca nhan ma téi phét trién. Théng thudng
téi thdy mot cai gi d6 1&n hinh thanh trén bi€u dd trudc khi mot xu hwéng phat trién. Thi trudng khong
c6 nghta vu phai thudng ngay |ap tic cho y kién cla téi. Xu hwéng budc t6i phai dién gidi trén biéu d6
ngay dé tudn thu cac y kién ma tdi phat trién trén biéu d6 tuan.

Hai giao dich sém s6 2 va 3 dua trén da gia cla thij trudng ma khong dua trén mo hinh gid dé nhan biét.
2 giao dich tré 9 va 10 cling dya trén da gia ma khong cé sy hd tro tir mé hinh gid. Vi vay 4/11 giao dich
la dang nghi ngd va khdng nén vao lénh. Téi budc vao mbi ndm véi sy cam két 13 s& gia ting su kién
nhan. C6 18 mdt ndm nao doé t6i sé dat dwoc cam két do.

Nhirng di€m can ghi nhé

e MOt sb giao dich t6t nhat 13 gia di chuyén theo huwdng nguoc lai vdi ky vong clia nha giao dich (
chang han nhu trong treong hop chi s6 Dow John).

e M6t k& hoach giao dich phai trdi qua mat mat trong bat ky thi truéng nao dé tim ra d4 quy. Sv
kién tri duwoc dén dép.

e Thuec hién giao dich dua trén viéc du dodn mot chuyén déng gid thuwong sé gay ra buc boi. C6
gang dé cé mot vj tri khi gia dang trong mét pham vi giao dich thudng s& gay ra su ngai ngling khi
buéc chuyén 1dn thuce sy xay ra.



e Thitrwdng thwdng cung cap tin hiéu va chuyén dong thyc bat dau. Chd doi cac md hinh gia dang
ké tré nén hoan chinh 1a noi lgi nhudn duoc tim thay.

Chuong 7: Nhirng dac diém cta nha giao dich thanh céng

Hinh 7.1 s& 13 16 trinh cho chwong nay. N6 cung cdp mot ban trinh bay vé d6 hoa cta ndi dung. Ngoai cac
khia canh co hoc va thi tuc cia mot ké hoach giao dich toan dién cling cé nhirng thanh phan vé hinh
khong thé thi€u dé hoat déng giao dich thanh cong nhat quan. Tdi coi cdc thanh phan nay 13 vé hinh bdi
vi ching khong cd ti€p xtic hang ngay vdi qua trinh giao dich vat ly. Mac du cac nha giao dich chuyén
nghiép khac c6 thé 1ap mot danh sach khac hodc bd sung thém vao danh sach cla téi. Tdi xem xét cac tai
san vd hinh bao goém:

FIGURE 7.1: Dac diém e .
ctia mot nha giao dich Nhan to ke. hoach giao
thanh cong dich

Thanh phan ca nhan

1l 1 1

V6 hinh vong I3p phan hoi Buwéc nhay cla ddc tin

Kién thirc cia ké hoach Phan tich

Chinh sira ké hoach giao
dich

Kién nhan

Ki€n thirc sau sac vé tin hiéu giao dich.
e Ky luat va kién nhan dé thyc hién cac tin hiéu giao dich mdt cach nhat quan va chinh xac.

e Mot vong phan hoi thong tin dé phan tich két qua giao dich va tién trinh diéu chinh can thiét.
e MOt bwdc nhay cla niém tin (dre tin) niém tin vao tinh than, va tdm Iy di 1én trén tat c3 trong
mét ké hoach giao dich.

Toi thay rang viéc phat trién chinh xac cac thudc tinh va thanh phan vé hinh nay 1a thach thirc I6n nhat
ma toi gap phai. D4 [a mot qua trinh khdng bao gid két thic. Chinh trong linh vire nay noi giao dich thanh
cong phai vuot qua sy 16i kéo clia cdm xuc con ngudi. Mot khi nha giao dich d3 phat trién cac nguyén tac



quan ly tién hop ly cho mdt k& hoach giao dich cudc chién sau d6 s& dugc chién dau trén san choi cla
nhirng ngudi v hinh. Tuy nhién, rat it tac gid trong linh virc dau co d3 gidi quyét thda dang van dé nay.

Ki€n thirc sau sic vé tin hiéu giao dich

T6i khong thé twdng twong dwoc rang s& nhu thé nao khi nhin biéu d6 va tu hdi liéu cé mot thiét 1ap giao
dich nao khong? Day 1a mdt kinh nghiém t6i té! Toi d3 giao dich d 14u nén chi can mét cdi nhin rat ngan
gon chi 5 gidy vao mot biéu do 1a biét liéu cé mot giao dich dang chd x ly cho tdi hay khéng?

Trong vong 10s tiép theo véi cing mot biéu d6 tdi s& cd mot y twdng cu thé vé nhirng gi ¢ thé xay ra dé
kich hoat tin hiéu giao dich, quy md cua vi thé, diém vao |énh ma t6i c6 thé dam nhan va téi s& chju rdi ro
bao nhiéu néu tham gia.

Theo kinh nghiém giao dich ctia t6i va ca cac nha giao dich chuyén nghiép khac nhitng nguoi st dung
phuong phép ti€p can tuy y va ngudi st dung phuong phap tiép can hé théng. Ho cé kién thirc vé ké
hoach giao dich cta ho, ho biét nhitng gi sé 1a tin hiéu giao dich cho ho. Ho biét néu ho tuin theo ké
hoach giao dich mét cach chinh xac bdi vi ho biét chinh xac quy tac giao dich cta ho |a gi.

T6i cang kiém tra va cé cau hdi thj trudng cang lau thi nhiéu kha nang |13 cang it co hdi giao dich. D&i vdi
t6i tin hiéu r6 rang la r6 rang. Cho du cé lgi nhudn hay khéng la chuyén khac.

Téi khuyén céc nha giao dich mdi lam quen nén danh 1, 2 ndm giao dich trén gidy trudc khi cam két dat
dong d6 la thuc sy dau tién cda ho. Phai mat nhiéu thai gian dé hiéu duoc tin hiéu giao dich. Thi trudng
sé kich hoat tin hiéu nhu thé nao? Va nén st dung loai quan ly rdi ro nao?

Céc ké& hoach giao dich s& phat trién theo thdi gian doi khi s& theo nhitng cach tinh té&, nhitng [an khac
dén theo mét cach quan trong hon. Diéu gi ¢ thé |a mot thay déi Idn trong ké hoach giao dich trong tam
tri t6i c6 vé khong dang ké vdi nhitng ngudi khéng quen véi k& hoach giao dich cla téi. Nhwng van dé &
day 1a ngudi giao dich nay phai hiéu ly do tai sao ho thuc hién giao dich bao gdbm ca diém vao lénh va
thodat Iénh.

Ky luat va sy kién nhan

Ky luat va su kién nhan 1a nhitng mét d6i lap ctia mot dong tién. Khong thé cé ky luat va su kién nhan
néu nha giao dich khéng biét chinh xac nhitng gi khdng hodc khdng tao thanh tin hiéu giao dich. Biét
nhitng gi tao thanh tin hiéu giao dich phai cé trudce ky luat va kién nhan.

Liéu mét giao dich cé sinh I3i hay khong khdng phai thudc do xem liéu mot giao dich cé nén dworc thuc

hién hay khong. Toi khdng thé cho phép ban than bj cang thang liéu mot giao dich c6 sinh I3i hay khong.
Lgi nhuan khong thé |a trong tdm tryuc tiép cda su chd y cla tdi vi téi khdng thé kiém sodt dwoc két qua
cla bat ky giao dich ndo. Diém vao Iénh la th duy nhat tdi ¢ thé kiém soat.

Téi biét chinh xac loai giao dich nao danh cho téi va loai nao thi khdng phai. Thir thach cda tdi la duy tri
sy kién nhan dé che doi san choi cla t6i va ky luat s& thay d6i khi sdn choi cla t6i dwoc cung cap. Dung
duwa trén san bén ngoai diém ngot ngao la ngudn con cla rac rdi. Tat nhién dung dwa & mat san va trong
diém ngot ngao ciing khéng ddm bao t6i dat dugc cu danh. C6 mot dieu khdng thé tranh khdi 13 cac



nganh nghé trong dé ky luat va sy kién nhan khéng phai thanh phan chinh trong qua trinh ra quyét dinh
thi cé xu hudng 1én bién ban thanh ké thua cudc.

Phan tich ban than va ké hoach giao dich

Téi lién tuc nghién ctru va phan tich hiéu suat giao dich cia minh vi 2 ly do chinh: D& xac dinh xem ké
hoach giao dich cla t6i c6 ddng bd vdi thj truding hay khong? Va dé xac dinh xem t6i c6 dong bd vdi ké
hoach giao dich cia minh hay khéng? Hai khai niém rat khac nhau cé thé dai dién cho mot van dé thuc
su.

Mot su khdc biét I1dn nhat mot [an niva dwoc thye hién gilra viéc giao dich chinh xac va giao dich cé lgi
nhuan. Cé thé giao dich chinh xac ma khéng sinh 13i va co thé kiém tién trong mét khoang thdi gian ma
thuc hién ké hoach kém.

D3 c6 nhirng ltc ( vai tuan hodc vai thang) toi giao dich rat kém ma van kiém duwoc tién. Ciing ¢ lUc toi
thuc hién k& hoach giao dich hoan hdo ma van mat tién. Muc tiéu cla téi la giao dich chinh xac vé&i niém
tin rang:”Bang cach giao dich chinh xac véi s6 lwong 1&n tuan, thang, va sy kién giao dich, toi s& trai
nghiém lgi nhudn rong véi mirc bién dong tai sdn cé thé quan ly dugc” Toi luén phan tich giao dich cla
minh hang thang, hang quy, hang nam.

C4au hoi d4u tién toi dat ra 1a”Liéu k& hoach giao dich tdng thé clia minh cé déng bo vdi thi trwong
khong?” T6i khong cé hirng thi tim hiéu xem céc quy tac dugc sira d6i cé tao ra nhiéu 161 hon khéng? Toi
khéng phai fan hAm mé cla loai t6i wu hda nay. T8i wu hda 1a mét trd choi ngu ngdce. Tinh chinh cac quy
tac giao dich dua trén khoadng thoi gian chi vira méi hoan thanh cé thé quay lai am dnh moét nha giao dich
trong khodng thai gian tiép theo.

T6i 1a mot phi cong tlr ndm 1980 va d3 s& hitu mét s6 may bay trong nhitng ndm qua. May bay c6 mét
cong cu goi la chi bdo tdc d6 dirng thang, cong cu nay do téc dd leo 1én hodc ha xudng may bay khi ban
c6 kinh nghiém va né 1a mat chi bao di doi (trailing). Bay theo chi bdo t&c d6 doc gidng s& dan dén may
bay ludn & phia sau duwdng cong. Khi toi nghi vé t8i wu hda, toi thudng nghi vé chi bao téc dd doc ( thang
dirng) trén may bay. Qud khit chi 1a qua kh( théi nhirng gi tdi wu trong mot quy cd thé s& khdng t6i wu
trong quy tiép theo.

Tuy nhién, t6i quan tdm néu thj trwdng tiét 16 bat ky thay di hanh vi thudng xuyén. Khéng cé cach tiép
can nao trong giao dich cé thé dugc xay dwng dé sau d6 lai thudng xuyén duwoc ca. Tat cd cac phuong
phap giao dich thanh cdng 1a két qua cla sy phat trién lién tuc dua trén cac diéu kién giao dich thay déi.

Trong nhitng ndm qua k& hoach giao dich cla t6i phat trién dé giai quyét mot sé khia canh nhat dinh
trong hanh vi cla thj trudng. Vi du cdc md hinh gid ngay nay it dang tin cdy hon so v&i 20-30 nam trudc.
Sy phd v& mo hinh ngay ca khi hop 1é c6 xu hudng chdm hon so véi nhitng ndm xa xoi trwdc. Muc tiéu
gia clia cdc mo hinh gia ngay nay it tin cay hon so véi ltc toi bat dau giao dich st dung biéu db.

Vi vy, t6i da thyc hién cac sira ddi cho phuong phap giao dich ciia minh dwa trén nhitng xu huéng
chung lién quan dén hanh vi cla thj trudng. Nhung t6i khdng quan tdm dén viéc sira d6i cach ti€p can
cla minh dé t8i wu hda két qua cla thang trudc, quy trudec.



C4au hdi thr 2 quan trong hon nhiéu toi dat ra 1a: Liéu giao dich thuc té cla tbi cé dong bod vai ké hoach
giao dich cda tdi hay khéng? Hodc & mdt mirc d6 nao d6 tdi gian 14n ké hoach giao dich. Nha giao dich sk
dung mot hé thdng mdy mdc thuan tdy cé thé tra 101 cdu hoi nay mat cach dé dang. Nhwng t6i [a mot nha
giao dich tuy y, ngudi thém céc |&p phan dodn phirc tap vao cac quyét dinh giao dich cia minh. Ti d3
phat trién cac bién phdp hay dung hon 1a mét bé cau héi dé danh gid liéu giao dich thuc té cda t6i co
doéng bd vadi chién lugce chung cla téi hay khdng. Cé chin ciu hoi va ching bao gém:

1. T6i da thuc hién bao nhiéu giao dich trong mét giai doan? Néu tdi thuc hién 16-18 giao dich
trong mot thang. Toi biét rang téi dang doc qua nhiéu biéu d6 va chap nhan qud nhiéu mé hinh.
Né&u tdi giao dich it hon 10-12 giao dich mbi thang. Toi biét ring minh dang trd nén ngai ngling
va can ap dung mét tu thé it phong tha hon.

Lam thé& nao ma téng sé giao dich lai phan b6 qud nhiéu vao mot phan loai cha kiéu giao dich?
TAt cd cac giao dich duwoc thye hién du c6 13i hay khéng sé ding trwdce thir thach xem xét trong
lich sir? Céc giao dich ca diém vao |énh va thoét |énh s& ndi bat trén biéu d6 mot ndm ké tir bay
gio' 1a hop ly hay bat hgp ly?

4. C6 phai mdi md hinh gia toi da giao dich 1a ndm trong 4 hodc ndm mé hinh gid vi du t&t nhat cla
nguyén tac mé hinh gia ¢6 dién dwoc giao dich 12 thang trudc hay 1a téi 4p dung mé hinh véi it
tinh chat cdia mé hinh cé dién hon?

5. C6 phai toéi d3 vao bat ky 1énh nao trong phién giao dich hay Ia phan |&n cac quyét dinh cda toi
duogc thuce hién trong gior khong giao dich ( hodc chiéu muén)?

6. CO phaitdi d3 qua nhanh chéng di doi 1énh dirng bado vé véi muc tiéu lgi nhuan dang dwoc co?
T6i thay rang cac quyét dinh giao dich nén duoc diéu chinh bdi hanh vi cta thi trudng ch khong
phai bién ddng vén chd s& hitu.

7. Bao nhiéu phan trdm giao dich cua tdi la cé Igi nhuan? Ty 1é ndo |a “I6t day”?

8. RUi ro trung binh ctia t6i trén mdi giao dich 1a bao nhiéu? N&u rdi ro trung binh ndm trén 6/10
cla 1% la dang & murc cao thi két qua giao dich cla téi s& nhu thé nao néu tat ca cac giao dich d6
duoc “binh thuong héa” & mirc 4/5 cla 1%?

9. C6 batky quy tac tién va quan ly giao dich rong I&n nao ma tdi can xem xét dé twong lai stra d6i
khong?

Mdi nha giao dich thanh céng ma t6i biét déu phat trién cac phuong phdp dénh gia hiéu suat giao dich.
Tiéu chi cla riéng todi khong thé va khdng nén 13 tiéu chi dwoc st dung bdi cac nha giao dich khac. Biéu
tdi mudn nédi la moi nha giao dich thanh cong phai cé6 mét co ché danh gid phu hop va cai tién.

Téi 1a mot ngwdi doc mé hinh giad c6 dién. Téi xac dinh cac tin hiéu giao dich cia minh theo nhitng thuéat
ngt kha chinh xac. ( d& dai va ban chat ctia mé hinh trong cau héi). T6i ¢ thé dé dang nhin lai trong
nhan thirc muén va xac dinh nhirng diéu t6i nén 1am. Cau hdi I&n d6i vai téi 1a giao dich trong thi gian
thyc cta toi chdt ché nhu thé nao vadi nhirng gi ma thi trwdng cung cap? Toi khdng bao gidr cé thé thuc
hién nhitng danh gia chd quan nay mot cach hoan hdo nhung t6i phat trién mot sé sd liéu dé phan tich
giao dich cia minh trén nhitng nhan t6 nay.

Téi cling nghién ctru cac giao dich ciia minh trén co s& hang quy, hang ndm vé viéc téi da thyc hién t6t
céc thanh phan quan ly rdi ro va quan ly giao dich cla minh nhu thé ndo. T6i ti€n hanh mét s6 phan tich
théng ké vé nhan té nay.



C6 mdt khia canh niva dé ty danh gia giao dich dang dugc lwu y. Pham sai [Am cé thé 1a ngu ngdc va cé
thé tao ra sai [am tiép theo va c thé né tiép tuc.

Mét nha giao dich nén hoc cach ty tha thi cho cac thao téc thi trwdng ngu ngdc. Digu nay dic biét ding
d&i vai nhirng nha giao dich tly y nd hoan toan trai ngwoc vdi céc nha giao dich dya vao méy maoc. K&
hoach giao dich tuy y cé chira nhiéu ché cho quyét dinh theo cdm tinh.

S& cé mot thoi gian ma cac nha giao dich tuy y cdm thay minh minh nhu bj kéo vao mét chu ky cla sy
phan dodn kém céi. Khi diéu nay xay ra ( khdng phai néu né xay ra) mét nha giao dich can gian doan
minh v&i thi tredng. Hay nhé rang ludn cé giao dich vao théng téi, quy t&i, ndm tdi.

Buwdc nhay vot cGia niém tin

Thanh phan cudi cung ciing la khé khdn nhat ddi véi nhitng nha giao dich md&i va ca nhitng nha giao dich
chuyén nghiép. Thanh phan nay lién quan dén su tu tin dé€ cé budc nhay vot vé niém tin va trd nén cam
két v&i hoat déng giao dich dwoc xac dinh trude.

T6i d3 nghe nhiéu nha giao dich mb ta giao dich bang ngdn ngtt ctia chién tranh, thé hién cac khai niém
khac nhau theo thuat ngit chién d4u. Kinh nghiém cla riéng tdi la giao dich gdn hon véi thé thao chuyén
nghiép cac van dong vién chuyén nghiép c&i mé, trung thuc vé nhu cau dé thyc hien mot cam két véi nd
Iwe clia ho. Ban cd thuwong xuyén nghe mot binh luén vién dua ra “van déng vién dang & vung cla anh
ay” van dong vién choi vdi sy tu tin, hay van ddng vién nhat nhat trén san dé...

Cé 18 ban l1a mét nha giao dich da suy nghi can than vé tat ca cac thanh phan giao dich va dy phong cho
mét ké hoach giao dich nhung ban ¢ y thire ty nghi ngd hodc sy thiéu ty tin ngdn can ban thyc hién day
dd cam két trong hoat ddng giao dich cta minh. Giéng nhw ung thuw va bénh tim 13 2 ké giét ngudi chi
yéu & My ( chiém mot nlra s6 lugng ngudi chét) viéc nghi ngd va phai phan dodn lai [an thé 2 chinh 13 2
ké giét nguwdi chinh cha mét ké hoach giao dich hop ly.

Thanh phan cudi cung nay “Budc nhay cla niém tin” cé 1& 1a thanh phan gay ra dau tranh I&n nhat dién
ra ca & ngudi mdi va tay chuyén nghiép. Toi s& ndi d6i néu ndi rang tdi da lam chi duwoc tat ca. “Budc
nhdy cta niém tin” da dworc cdc nha giao dich khac dinh nghia |3 boi nguwoc dong véi ban chat con ngudi
va thuc si né dung nhu vay!

Moi nha giao dich déu biét khi ndo minh pham 16i trong giao dich, tdi biét theo ban ning khi t6i dung
dua & bén ngoai khu vure tan cong ciia minh. Tuy nhién, kha ning kiém soat cam xuc 1a rao can cudi cung
ma mot nha giao dich phai lam ra.

Nha giao dich hang ngay chiju dung nhitng cdm xuc s¢ h3i cda con ngudi, doan [an th 2, tham lam, hi
vong sai lAm, nghi ngd ban than... Téi phai tap chung va giltt cho minh mét khung tdm tri trong d6 thuc
hién k& hoach trd choi cla tdi 1 tat ca nhitng gi thyc s quan trong, giao dich gan nhat hoidc chubi giao
dich ngan 1a khong lién quan. That dé dang dé tin tudng vao mdt k& hoach giao dich khi 10 giao dich cudi
cung c6 13i. Nhwng viéc cam k&t véi mot ké hoach giao dich ma vira trdi qua 10 thua 16 thi 13 chuyén khac.



Khi t6i bi thj trwdrng quat qua quat lai mot loat cac giao dich thi moi sgi co trong co thé cda toi s& mudn
bd qua tin hiéu tiép theo. Khi t6i d3 cé 1 loat céc giao dich chuyén tir cé 1 sang thua 16 t6i thuc su sé co
théi thuc 1&n dé tim mét cdi cd c6 khodn 101 nhé dau tién ma thi trudng dua ra.

Dong luc cla sy so hdi va tham lam c8 géng lién tuc dua t6i ra khoi thuc tién tét nhat cda toi. Néu ban
dang tranh d4u vdi khia canh nay trong giao dich ban khéng don déc d4u.

Nhirng diém can ghi nhé

K& hoach giao dich nhan t& bao gdm 3 thanh phan chinh mdi thanh phan s& c6 mot thanh phan phu quan

trong:
Thanh phian so bd

e M0t tinh cach va khi chat phu hop vdi thi trwdng dau co.
e Vén day da.
e Triét ly va nguyén tic quan ly rdi ro téng thé.

Thanh phian giao dich

e Phuong phép xac dinh cac ing vién giao dich.

e Ban hudng dan va quy tic cho diém vao lénh.

e Mbt bd khung quan ly rii ro cho méi giao dich.

e Quy trinh giao dich dé xac dinh cach thirc thua 16 va 1ay loi nhuan.

Thanh phan ¢d nhan va dic tinh cd nhan

e Sy vo hinh cla tinh than mat véi ké hoach giao dich, ky luat va kién nhan.
e MOt qua trinh phan hoi dé phan tich két qua stra chira tién trinh.
e Budc nhay cla niém tin.

Phan I1I: Nhat Ky 5 thang giao dich - Hiy dé€ hanh trinh bat dau

Phan 11 13 tai khodn giao dich cla téi ngay qua ngay, tuan qua tuan, giao dich qua giao dich, cadm xuc qua
cdm xuc, chién thiang qua chién thang, thua 16 qua thua I8 tir thang 12/2009 dén thang 04/2010. Khung
thoi gian 13 tly y va duoc chon dé thé hién mot giai doan giao dich dién hinh. Téi bat dau thoi ky giao
dich ma khéng cd bat ky y twdng ndo mac du tdi s& cd |3i.

Cac chuong tir 8-12 | cac chwong thang, dai dién cho mdi thang giao dich khac nhau. T6i sé nhan xét vé
giao dich theo thir ty ching dugc vao Iénh, mot cadch nhanh chdng, trong thoi gian thuc. Va khi toi giao
dich @ mot thj trudng cu thé nhiéu hon mét Ian tdi s& so sanh cac diém vao |énh va thoat Iénh.

Toi c6 gang giai thich ly do tai sao t6i tham gia giao dich, cach t6i quan ly giao dich va cach t6i nght vé
giao dich sau thuc té. Téi bd qua mét s6 giao dich néu cac binh ludn va bai hoc cho giao dich 13 du thira.
Tuy nhién, cé mdt ban ghi lai tat ca céc tin hiéu giao dich duoc tim thay trong phu luc A & cudi sach.



T6i nght rang bang cach viét nhat ky, téi d3 duy tri mdt hanh trinh vé giao dich clia minh t&¥ ndm 1981.
Viét gilip tam tri tdi tham gia vao qua trinh giao dich. T6i s& thém hanh trinh cla cha diém vao lénh vi
ching tiét 16 thu vi va mang tinh gido duc.

Cac muc nhat ky cla téi xt ly céc ki thuat giao dich, nhitng giao dich kha thi, cdc thach thirc d6i véi ké
hoach giao dich cla t6i, viéc chéng lai cdm xutc hodc cdc mau tin thua vi khac. Téi phan tich giao dich cla
minh vao cudi mdi thang va quy s& cé nhitng trich doan tir mdi phan tich.

Théach thire 16n cla téi vdi tu cdch mot nha giao dich 1a chuyén thanh phan cha k& hoach giao dich nhan
t6 thanh céc hoat dong giao dich trong thoi gian thyc. Tai tin rang moi nha giao dich chuyén nghiép déu
biét chinh xac nhirng gi anh ta phai lam dé t6i da héa thanh cdng va nhirng diéu gi 1a rao can.

Tiéu chi cho tin hiéu giao dich hop 1& ( can phan biét ching véi giao dich cé 1i) |3 liéu rang mdi [an vao
lénh va thoat |énh khi duwoc ddnh dau trén biéu d6 cé thé chiu dugc sy giam sat sau khi thuc t& dién ra
hay khéng. Nhan dién md hinh gia sau khi né hoan thanh khéc rat nhiéu so vai trong thoi gian thyc. Thyec
té& cha 2 loai thoi gian viéc nhin rd mé hinh sau thuc t€ va phan hoi tai thoi diém hién tai dé déng bé hda
|a mdt thach thirc. T6i khdng cho phép ban than doc qua nhiéu biéu d6 vdi bat ky biéu d6 nao tai bat ky
thoi diém nao. T6i can cho phép biéu d6 thoi gian dé hoan thanh mé hinh gid cda né.

Thuéc do thanh cong cla toi phan I6n duwgc do xem liéu cac quy tic va hudng dan giao dich cla t6i cé
déng bé vdi thj trwdang hay khdng? Khdng cé phuong phap giao dich nao 13 hoan hdo va cé thi trudong va
cach ti€p can giao dich c6 thé khong dong bd. Diéu quan trong 1a liéu tdi ¢é thyc hién ding quy tic va
hwéng dan giao dich clia chinh minh hay khéng.

DGi véi mbi giao dich t6i s& trich dan nhitng diém sau:

e Thitruong dang giao dich.

e Phan loai giao dich.

e MO hinh chinh ( tin hiéu pha vd).

e M6 hinh chinh ( tin hiéu du dodn hodc diém vao |1&énh sém).

e M6 hinh chinh ( tin hiéu kim tw thap, mo hinh tié€p dién trong mot chuyé&n dong gia dang dién ra).

e Tin hiéu dao chiéu hodc tin hiéu ti€p dién nho trén biéu dd ngay ma khéng can xac nhan tir biéu
d6 tuan giao dich theo ban nang.

e Giao dich khéc ( chl yéu do da gia trong ngdn han, hodc cac yéu td khdc). Cac giao dich loai nay
phan I&n dép tng v4i méd hinh gid nao do phét trién ngugc véi cdéc md hinh gid da hoan thanh.

e Cacmo hinh gid duoc nhan dién.

e Quy tic thoat Iénh duwoc sir dung.

e Quy tic ngay cudi cung hodc gi®r cudi cung, kiém tra lai that bai, quy tac doi Iénh dirng 16, quy tac
muc tiéu gia.

e MO0 hinh gid dao nguwoc-mat 1an gia kiém tra lai quy tac ngay cudi cling hodc chi bao cho sy dao
chiéu xu hudng khac.

e Toicling s& bao gdm 1 dén 2 biéu d6 cla mot giao dich d3 hoan thanh véi cac ky hiéu phu hop.

T6i c6 bat ky ky vong nao khdng khi t6i bat dau qud trinh nay? Cha! Cé. Hiy nhé rang t6i 1a mot nha giao
dich bdo tha, don bay t6i sir dung ngay nay chi la 1/3 so véi don bay t6i st dung trong su nghiép giao



dich cGa minh. T6i so rdi ro hon nhiéu so v&i nhirng thap ky trudc, don bay chinh xac ma téi sé sir dung
trong bat ky giao dich nao s& phu thuéc vao mirc d6 tin cdy ma téi cé véi mét tin hiéu cu thé nao va vao
rui ro von cd trong cach thirc pha va xay ra.

H3y nhé rang ké& hoach giao dich nhan t6 khéng phai 1a duogc thiét k& dé bién 10k do thanh 1 triéu d6.
Muc tiéu cla t6i |a ti 1& hoan vn hang ndm khoang 2 chit s6 vdi bién ddong vén téi thiéu. Trong giai doan
kho khan tdi thu hep don by cla minh hon nita.

DPon bay duoc st dung trong ké& hoach giao dich nhan t8 13 rat bao th(. Nhiéu ddc gid c6 thé s shock véi
don b3y han ché ma tdi st dung. La mot nha giao dich tdi nghi vé don vi 100k d6 la. Toi dé cip 100k d6 la
la mbi don vi giao dich trén toan bé hanh trinh giao dich. Pon bay, s& hop dong sé dwoc thé hién trong
ma&i quan hé vdi don vi giao dich 1a 100k db la.

Vi du: Toi c6 thé néi tdi mua hodc ban mot nira hop déng cho mdi don vi giao dich. Biéu nay tuwong
duong vdi mét hop dong trong mot don vi 200k d6 la. Trong thi trudng ngoai hdi su twong quan s& I3
don bay thuc hién trong giao dich. Né&u téi néi ti ban khéng 35,000 GBP/USD trén mét don vj giao dich
dieu nay co6 ngha la téi ban 35k bang Anh trén mbi 100k d6 la von giao dich.

Toi s& & trén thién dudng néu tdi dat duwoc ti 18 hoan vén 10-15% trong 5 thang t&i day. Néu thj trudng
khéng hop tac hodc tdi thue hién kém ké hoach giao dich cdia minh thi viéc gilr nguyén vén sé |a diéu tot
nhat tdi mong doi.

M@&i quan tam dang ké cla toi khi bat dau trai nghiém nhat ky giao dich trong thoi gian thuc nay 1a toi
giao dich t6t nhat khi tdi cé khoadng céch vai thi trudng. Toi cd xu hudng doc qud nhiéu biéu d6 néu toi
qua gan véi hanh vi gid trong ngay.

Viét cudn sach nay budc téi gan gilii hon vadi thi trwdng hon 1a téi muén. Téi ty hoi lam thé nao diéu nay
anh hudng dén kha nang thuc hién trong nghé cuta tdi. Nhwng nd cho tdi co hdi dé chia sé hanh trinh
cdm xuc cling nhu kinh nghiém giao dich clia minh véi mét k& hoach d3 dwoc thuc hién, nhitng lo ldng
duwoc dat ra. Hay dé tro choi bat dau!

Chuong 8: Thang d3u tién

12/2009

Téi bude vao thang 12 vdi tdm trang kha that vong bédi hiéu suat giao dich cla 2 thang trudce. Trong
thang 10 d3c biét |a thang 11 |1a nhitng thang dic biét ddi vai toi. Chi cd mét s6 thoi diém nhat dinh
trong mét nam khi t6i khdng thé mua mét giao dich tét.

Hay xem xét thurc té kinh khing nay: Trong mét loat 27 giao dich trong thdng 10 va thang 11, 24 d3 thanh
ly thi giao dich thua 16 va chi cé 3 giao dich thanh ly |a ¢é 13i ( tuy nhién t6i van cé mdt sé giao dich van
con trang thai mé cé 13i vao thang 12). Viéc cd |3i chi vdi 9% téng s6 giao dich vurgt xa so vdi sai léch
théng ké.



Tuy nhién, viéc sai t&i 90% giao dich chi thua |6 vai phan trdm vén cua t6i. Trong lich st giao dich clia
minh t6i ¢ |13i khodng 1/3 su kién giao dich.

Né&u ban chua quen véi viéc giao dich hgp ddng tuong lai, ban cé thé shock khi tdi hi vong minh chi dung
khoang 1/3 thai gian. Rt cudc, thi mét giao dich khéng nén cé it nhat 50/50 co hoi ki€m tién? Hay nhd
rang toi s& dung lénh dirng bdo vé tuwong d6i chit chd. Téi thudng vao 1énh déi véi cac giao dich cung
cp ti 1& phan thudng/rii ro 1a 3:1 nén xac xuat 50/50 khéng duoc dp dung.

Ngoai ra thi bat ky chudi sy kién giao dich nhé hon nao t6i cé thé cé I3i 10-20% t6ng s6 giao dich. Mot
cong thirc thong ké xt Iy phan phdi ngau nhién cac khodn 13i va 16 lién tiép cho phuwong phap giao dich
clia t6i thi ti 1& thang/thua trong dai han chi 13 33/66% c6 thé xac dinh ti 1é chudi thua 16 kéo dai hodc
thang kéo dai. Dt liéu xac xuat duwoc vé trén dudng cong hinh chudng hodc bang phan phdi xac xuat.

Viéc sai 90% giao dich trong mdt loat 27 sy kién giao dich d3 dat dén cyc diém bén ngoai cla phan phdi
dudng cong hinh chuéng. D6 1éch chuin cla sy xuat hién nay 1a kha bat thudng, nhung né cd thé giai
thich dugc. Ly do 1a viéc phan phéi loi nhuan va khdng cé lgi nhuan trong mot tap dit liéu ko phai la ngiu
nhién giéng nhu cach tung dong xu hodc gieo xtc xdc. Dong xu va xuc xdc khdng cé cdm xdc nhung nha
giao dich thi cé.

Chudi giao dich thua |6 gan day cla t6i bao gdm mot thuc tién giao dich tuw danh bai, né 1am sai léch xac
xuat thong ké clia két qua ngau nhién. T6i bj giat bai thi trudng cé thé dan dén mot loat cac giao dich
phong thi cé thé kéo dai lam sut gidm tai khoan giao dich. Vay thi chinh xac viéc nay dién ra nhu thé
nao?

Nhirng giao dich khé nhat dé thyuc hién theo cdm xuic ciia mét nha giao dich tuy y 1a moi té bao trong co
thé nha giao dich hét 1én tranh xa né thudng 1a giao dich t6t nhat. Nguoc lai cac giao dich dé thyc hién
vé mat cdm xuc thudng 1a céc giao dich phu hop vai s khdn ngoan thdng thuwdng cua thi trudong.

Suw khdn ngoan thong thuong thuong sai. Trong mot chudi thua 16 mot nha giao dich tuy y ( trai nguoc
V@i giao dich sir dung mdy mac) cé thé trd lai it nhat 13 trong tiém thic d6i véi nhitng giao dich cé vé an
toan. Gan nhu moi giao dich thua 16 trong chudi gan day cla tdi cé Igi nhuan ngay lap tirc. Thinh thodng
trong vai nam tré lai day téi cé y twdng |ay mot khoan I3i nhanh chéng 500 dén 1k d6 la cho mbi hop
ddng va tranh xa giao dich.

Phan tich giao dich thang 10 va thang 11 cla téi ( khdng hién thij trong cudn nay) da tiét 16 1a c6 qua
nhiéu si kién giao dich. T6i d3 tré nén qua ngan han trong phan tich thj trudng ctia minh va d3 phan ¢ng
thai qua déi vdi cac giao dich ma tdi khéng nén thuc hién.

Hoat déng qua murc cla tdi thudng dugc lién két vai 3 loai sy kién giao dich sau:

1. Qud nhiéu tin hiéu duy doan md hinh chinh trong né lwc dinh vi trwdc cho mot pha v 1dn cé thé
khdng bao gi®r xay ra. Cadc md hinh gid trén biéu d6 tuan c6 thé mat nhiéu thoi gian dé di dén két
qua. T6i c6 xu huwdng ngira tay khi thdy mdt mé hinh trén biéu d6 tuan dang phat trién.

2. Ch&p nhan qua nhiéu mé hinh nhd cé chat lvgng kém hon. Cau héi téi nén dat ra khi xem xét md
hinh gid nho 1a: “Day cé phai md hinh gia trén biéu d6 ngay t6i dang xem xét 1 dén 2 md hinh
nhd hang ngay tot nhat trong thi trwdng nay trong ndm qua khdng? Sau dé bd qua giao dich. Xin



nhac lai, mot tin hiéu nhé trong cach ti€p can cla t6i 1a cau hinh bidu d6 chi hién thj trén biéu do
ngay ma khéng can bat ky xac nhan nao tir mé hinh trén biéu d6 tuan. Theo nguyén tic chung tin
hiéu nho phai cé thoi gian tai thiéu 13 tir 4-8 tudn véi mo hinh gia tiép dién va 8-10 tuan déi véi
mo hinh gid dao chiéu.

3. Tiéu chuan kém vé tin hiéu kim tu thap trén mé hinh chinh trong mét xu huéng chinh dang dién
ra. T6i tr® nén qua hdo hirc véi kim ty thap giao dich trén mot giao dich cd lgi nhuan.

Ba loai su kién trén cé thé hiép dong dan dén sy thi€u ty tin tam thoi trong ké hoach giao dich cua toi.

Thai d6 cla tdi trong thang 12 13 tdi cAn can than hon vé cdc md hinh gia tdi sé giao dich. Thay vi xac dinh
18-20 giao dich hang thang tdi can gidm s6 sy kién giao dich xuéng 13-15.

C6 mdt kho khdn khdc can xem xét ma tdi tinh dén. Thang 12 thuwdng la thang khé khan cho giao dich,
cac nha giao dich khdng mudn tang thém vi thé cla ho khi phai d8i mit véi thoi gian nghi 18. Khéi lwong
bat dau can kiét vao gitta thang 12. Thi trwdng trong ky nghi ndi tiéng vdi viéc dirng hoat dong & ca 2
phia cla thi trudng véi diéu kién thi truong ldc nady mdng. Day |a mot thue té quan trong vi téi thudng
vao lénh va thoat Iénh bang |Iénh dirng (stop order).

Day 1a bdi canh cho sy khéi dau cla cudn sach nay. Toi d3 ty nghi: That tuyét, toi dang bat dau cudn
nhat ky ngay gitta cau than chu giao dich t6i té nhat ciia minh. Va t6i dang bat dau cudn nhat ky trong
mot thang da cho t6i sy phu hgp nhat trong nhirng ndm qua. Tuyét voi!

H6 so giao dich

Trong thang 12 t6i da tham gia 13 sy kién giao dich md&i tai 12 thi trwdng khac nhau. Hai giao dich da
duoc thuc hién nhu cac vi tri mé vao thang giéng.

EUR/USD: Giao dich d3u tién cta théi ky nhat ky
Loai tin hiéu: Tin hiéu hoan thanh chinh

Trong sudt thang 11 va thang 12 tdi quan sat cadp EUR/USD véi sy quan tdm dén viéc ban. Trén thyc té
t6i d3 bj thi trudng quat cho 2 1an ¢6 géng ban, mot giao dich ban vao dau thang 11 va mét vao gitta
thang 11. Hinh 8.1 cho thay thj trwdng d3 phat trién dwdng xu hudng tir mire thap thang 03/2009. Théng
thuwong thi ti khong giao dich khi gid vi pham dudng xu hudng, dwdng xu hudng roi vao loai phat trién
trén biéu d6 ma toi goi la cdc mau dudng chéo. Tuy nhién, viéc thi treong cang kiém tra mot duwong xu
huwdng thi ré rang nd cang cé hiéu lyc va mét khi gid vi pham lan cudi sé tré nén 1a mot giao dich hop ly.
Dic biét khi c6 mot mé hinh gia dé nhan biét xay ra khi gia vi pham duwong xu huéng.



FIGURE 8.1 A Major Trend Line with False Breakouts in

EUR/USD.
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Cudi cing, mét giao dich & dinh cé kha ndng hinh thanh. Sy ting gid vao ngay 25-26/11 |én murc giad cao
md&i nhanh chdng bi that bai va cé madt dau hiéu clia mot by ting gia. Thi trudng d3 pha v& mot céch
manh m& vao ngay 27/11 va sau dé gia kiém tra lai by giam gid & murc cao. Bay gid tdi d3 c6 4 phat trién
biu d6 hd tro giao dich nhu & hinh 8.2.

Mot bay ting gia.
Tiém nang cho su thdm nhap quyét dinh cha dudng xu hwéng chi phéi.
Mét kénh giao dich tir thang 7 cung cdp mét muc tiéu gid. Mot thi tredng hoan thanh mot kénh
c6 thé ky vong mét cach hop ly gid di chuyén theo chiéu réng cta kénh xu hudng theo huéng
nguoc lai.

4. 1 kénh gia thr cap va thap hon tir mrc thap trong thang 11.

FIGURE 8.2 A Bear Market Begins in EUR/USD.

$ SEUR-USD@PFG: PFG-Euro/US Dollar (Daily bars)
TradeNgwgator com © 1995-2010 All nghts resened

! Minor N

i Channel Bull tran
’ -4 15500

Entry 1247
15088 LOR 124

1 4905 LOR 127 ooy
) 1490
-4 1420
1,350
AL AN Auyin Sep-i OctU8 Now &5 L Jan-13) Fet-10 =

Tin hiéu pha v& chl yéu dén vao ngay 07/12 véi sy thAm nhdp cla mirc thap ngay 27/11. Diéu nay danh
d4u giao dich dau tién duoc thuc hién cho cudn nhat ky. Mirc cao clia ngay 07/12 d3 tré thanh quy tic
ngay cudi cung, nhung téi da chon mao hiém giao dich l1énh trén mirc cao nhat ngay 04/12. Vi thé ban



35,000 EUR/USD cho méi don vi giao dich 1a 100k d6 la vi rii ro khodng 1% tai san. Tai cé thé chon gap
d6i don bay néu str dung quy tac ngay cudi cung vao ngay 07/12. Muc tiéu gia da dat duoc tai 1.4446 vao
ngay 17/12.

Nhin lai

T6i nhén ra rdng ddy chi ld chdng dau tién trong mot xu hudéng di xuéng I6n . Téi da dé tién trén ban va
chon I8y loi nhudn tai muc tiéu gid. Téi khéng chon dinh hay chon ddy. Theo mét nghia ndo dé téi choi
tro troi cda minh & vach 30 yard. Khéng phdi ttr vach dich dén vach dich.

GBP/USD: Mot mo hinh H&S ca 13m ( néi lap) sau d6 da hoan thanh
Kiu tin hiéu: Hai tin hiéu dao chiéu nhé

Vao cudi thang 11 téi xem xét kha ndng GBP/USD dang hinh thanh mét dinh kép khéng 16 cé tur gilta
thang 5/2009. Tdi thudng goi dinh kép 1a dinh M. Mrc thap cla théang 10 1a mdrc trung binh thip. Cé6 mot
giao dich tiém nang thuc sy dé cho vao danh sach “mac dep nhat” cla ddong GBP. Su suy gidm vao ngay
07/12 d4a hoan thanh mé hinh dinh H&S trong 7 tuan. Téi nghi rang mé hinh cé thé khéi dong di chuyén
hoan thanh dinh déi.

T6i ban 50,000 GBP/USD trén mét don vi giao dich vao ngay 09/12 va st dung mdrc cao cla ngay hém dé

la quy tdc ngay cudi cung. That khong may, diém dirng bdo vé nay bij tan cong vao ngay 16/12 gan muirc
cao trong ngay xem hinh 8.3.

FIGURE 8.3 A Potential Double Top in GBP/USD.
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Mtrc cao ngay 16/12 d3 chirng t6 d6 1a mirc cao cla dot phuc hoi. Thi tredng ngay 1ap tirc quay dau thap
xudng ma khdng cé téi. Cudc séng 1a thé! N6 xay ra! Doi khi thi trvdng cho téi co héi khdc dé quay tré lai,
d6i khi khéng. Trong trudng hop nay nd da cho va cé mét bai hoc trong dé.

Toi biét rang néu chi biét mat it vé biéu d6 nén 1a nguy hiém. Mc du tbi tin rang ki€n thirc vé biéu do
nén dung trén biu d6 tuan sé gitp cho giao dich cla téi. Toi la ngudi doc biéu d6 dang thanh va da
khéng danh thoi gian dé nghién ciru day da vé md hinh nén.

C6 mdt md hinh nén ma téi d3 lam theo dé |a Hikkake. Cidm on mdt ngudi ban t6t déng thoi cling 13
doéng nghiép chuyén giao dich st dung biéu d6 Dan Chesler ( Mdt chién lwoc gia thi trudng doc 1ap cé tru
s& tai phia nam Florida, Chesler Analytics, www.chesler.us). Dan c6 canh bao t6i vé mé hinh Hikkake &
céc thi trwdng ma anh biét tdi dang giao dich. Tdi khéng cé hirng tha véi bat ky mé hinh Hikkake nao néu
né khdng & thi trwong toi giao dich hodc tim céch giao dich.

Hikkake 1& mé hinh inside bar that bai, inside bar 1a mé hinh nén xuat hién khi pham vi giad ca mét ngay
nam trong pham vi gid clia ngay hdm truwdc. Trong trudng hop tin hiéu ban ciia mé hinh Hikkake, inside
bar dugc theo sau béi mot dén 2 ngay gid ting |én trén mirc cao cla ngay bén trong (inside day) sau d6
suy giam tr& lai bén dudi mirc thap cla ngay bén trong ( inside day). Xem hinh 8.4 va 8.5 dé biét chi tiét
vé mo hinh Hikkake tang va gidm.

FIGURE 8.4 A Bear Hikkake Pattern.

Bearish Hikkake



http://www.chesler.us/

FIGURE 8.5 A Bull Hikkake Pattern.

Bullish Hikkake

Téi quan tdm nhat |a khi mo6t mo hinh Hikkake xay ra phu hop véi quan diém chung va chién lugce giao
dich cla t6i trong mot thi trudng cu thé. Vi vay, khi tdi bj dirng lai & déng bang Anh vao ngay 16/12 toi

biét tin hiéu ban Hikkake la kha thi.

Su suy giam vao ngay 17/12 d4 tao ra mdt md hinh Hikkake va hoan thanh mé hinh H&S xac nhan 1an

nhau. T6i d3 tai vao 1énh ban 40,000 GBP trén mét don vi giao dich. S& dung mirc gia cao clia ngay 17/12

lam quy tdc ngay cudi cung méi. Xem hinh 8.6.

FIGURE 8.6 A Bear Hikkake in GBP/USD Confirms the

H&S Top.

SGBP-USD@PFG: PFG-British PoundiUS § (Daily bars)

T TNy
i m ln

BT\ | =

5

LB 2018 « 14823 (+0.0082)

Hikkake sell signal

LecLy Jan1u

1 850

Diém dirng mdi va tdi vao 1énh nay mang dén mot diém tha vi. C6 phai qua dau dén khi phai “ban lai” &

murc gid noi thi trudng thap hon 160 diém so vdi diém ban dAu tién chi mot ngay trudc dé khdng? Trong




mot s6 cach thi cu trd 1&i la “Co”; mot s6 cach khac thi cau tra 107 1a “Khdng”. “Co” trong trwdng hop nay
khong bao gi¢ vui vé vi bj 16 160 diém co hoi cla loi nhuan trén thj trudng. “Khdng” trong trudng hop
quy tac ngay cudi cling cla toi la ddng tin cay nhat trén biu d6 dua trén chién lwoc quan ly tién qua
nhiéu nam.

Trong nhan thirc mudn thi md hinh Hikkake d3 lam diéu dé. Nhung diéu gi sé xay ra néu thj truong chua
hoan thanh md hinh Hikkake? Ma thay vao dé giao dich & murc cao hon? Téi s& cam thay minh nhu mét
thang ngéc vi ghi dé 1&n quy tac ngay cudi cling va thay vao dé |d mot kha ndng cta Hikkake. Hay nhé
rang mo hinh Hikkake khéng phai hoan hao, mdt nghién ctru trén bat ky biéu d6 nao s& cho thay nhiéu vi
du vé md hinh Hikkake that bai.

Co6 mot khia canh khac trong cubc thao luan nay. Toi d3 coi hai giao dich v&i GBP/USD la 2 giao dich riéng
biét mbi giao dich tudn theo cac nguyén tic va quy tac riéng nhung né 13 mot phan cla chién luoc tiép
dién ban ra trén cdp GBP/USD. Tl cac quan diém cla cac hwdng dan va quy tac giao dich cla toi khong
c6 mai lién quan rang 2 giao dich chi cach nhau cé 1 ngay.

Muc tiéu cla giao dich th 2 v&i GBP 13 1.5668 va t6i d3 mua lai vi thé ban vao ngay 30/12 ma khéng cé
ly do chinh dang nao ngoai trir sy héi hdp clia cdm xic. Xem hinh 8.7.

FIGURE 8.7 Taking a Small Profit in the GBP/USD.
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Cubi cling, quy tac dirng giao dich cla t6i sé& duwoc kich hoat vao ngay 31/12, quy tac ngay cudi cling vao
ngay 14/1. D6 1a mot ngoai |é khi t6i két thuc giao dich t6t hon bang cach ghi dé 1&n cac quy tac va
nguyén tac giao dich clia minh nhuw d3 xay ra trong treong hop nay.

Giao dich véi thi trwong forex giao ngay

Toi bat dau sy nghiép giao dich thj trudng ngoai té thong qua cac hop ddng twong lai tai Thi trwong tién
té qudc t&€ (IMM; mdt phan cta San giao dich Chicago Mercantile). Dén gitta nhirng ndm 1980, toi bat
ddau giao dich thj trudng lién ngdn hang hodc dai ly giao ngay hon la hgp déng tuong lai. Téi thich thi
trwdng giao ngay vi nhiéu ly do dugc xac dinh trong bang vé wu va nhugc diém cla tirng phuong tién
giao dich duoc hién thj bén dudi. Mic du né khéng ndm trong pham vi clia cudn sach nay dé cung cap



nén tang gido duc vé giao dich tién té, nhung cé nhitng vu va nhuoc diém déi véi ca hai thj trudng (xem
danh sach sau). Hiéu ching c6 thé lam sang té cac giao dich dwgc mé ta trong chwong nay.

IMM bdo gia va giao dich cac cip tién té mot cdch nhat quan. Tat ca cac cap tién chinh tai IMM duoc
biéu thj bang gia cla ngoai té bang d6 la My. Vi dy, tai thoi diém hién tai ddng bang Anh & mirc 1,5985
dé la, ddng franc Thuy ST & mirc 0,9681 d6 la, ddng yén & mirc 0,010906 d6 la (hon mét xu), déng euro &
murc 1,4357 d6 la va d6 la Canada & mirc 0,9625 d6 la. Trong moi trweong hop, ky hiéu sé duoc biéu thi
bang don vi ngoai té chia cho USD- GBP GBP / USD, EUR / USD, CHF (Thuy S¥) / USD, CAD / USD, JPY /
UsD.

Chi r& va giao dich céc cap tién té trén thi trudng giao ngay cé thé phirc tap hon. Trong mét s truong
hop, cac cdp duoc giao dich twong tw IMM, chang han nhu GBP / USD va EUR / USD. Tuy nhién, trong cac
truong hop khac, thi trudng giao ngay giao dich biéu thirc nghich dao (hodc ddi tng) cta gia IMM.

Vi du: trong thj trwong giao ngay, dong do la Canada duorc biéu thj bang s6 dé la Canada trén mdi USD,
hodc USD / CAD. USD / CAD la d6i trng clia CAD / USD. Néi rang CAD trj gid 0,9625 dé la (ky hiéu 1a CAD /
USD) ciing giéng nhu ndi rang cé 1,0390 CAD mdi USD (ky hiéu la USD / CAD).

Bang 8.1 Giao ngay vs. IMM twong lai
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Cong thirc chuyén déi tir USD / CAD sang CAD / USD tré lai rat don gidn (1 chia cho 0,9625 bang 1,0390;
hodc 1 chia cho 1,0390 bang 0,9625). Khi gia USD / CAD ting |én, gid clia CAD / USD giam theo gid trj ddi
(ng. N&u tdi nght rang USD s& tang gia tri trén CAD, tdi dong thoi mua giao ngay USD / CAD va ban CAD /
USD tai IMM.

Cac nha giao dich twong lai quan tdm dén giao dich thj trudng ngoai hdi giao ngay nén nhan thirc duoc
mot didu quan trong. Khdng phai tat ca cac dai ly ngoai héi tai chd va mai gidi déu nhu nhau. C6 mot su
khdc biét rat I&n, va cac nha giao dich twong lai biét su khdc biét bang cdc tir truot va truot. Truot xay ra
khi moét [énh dirng dugc 1ap day &@ mot mike gid toi té hon.

C6 modt sé nha méi gidi ngoai hdi gan nhu ludn 14p day 1énh dirng “trén miii” véi rat it hodc khéng cé
truot. Trugt I6n cé thé xay ra véi cac nha mai gidi ngoai hdi khac. Tai tin rang cdc nha mai gidi va dai ly
ap dat truot 1én cdc thwong nhan dang xé toac ho. Cac thi trwdng ngoai hdi la thi trwdng thanh khoan
nhat trén thé gi¢i. Khong bao gid nén truot nhiéu. Trugt xdy ra nhw mét trung tdm loi nhudn cho cac nha
maoi gidi ngoai hdi la mot cdu héi. Cac dai ly Forex tach ra khdi khach hang dau co cla ho, biét ho 13 ai.
Toi biét ban |a ai. T6i khdng dat tén, mdc du t6i cé thé. Ban dang lam dung cac nha d4u co nhd. Xau hé
thay ban! Dirng lai di! Ban d3 ap chao ban/cung cap chénh léch I&n d6i véi cac khach hang dau co va hoc
cach hai long khi kiém duoc loi nhudn bang chao ban/cung cap chénh léch 16n!

Hop dong dwérng thang 3
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

Tiép theo s& |a mot giao dich t6t nhat cta tdi trong thang, nd tét hon phan 1én giao dich cla tdi trong
nam 2009. Trén thuc té nd 1a mdt thanh vién cta danh sdch “méc dep nhat” trong ndm 2009. T6i d3 nadn
long tir thang 8 dén thang 12 ky vong mét lyc ddy cao hon trén sugar dya trén biéu d6 thang. Trén thuc
té t6i d3 trai qua 4 giao dich thua 16 trong khodng thoi gian téi cd gin dinh vi trudc vi thé dé chay clng
gid tdi nhirng vi sao.

Thi trudng cudi cung cling d3 hoan thanh mot tin hiéu pha v& 16n kéo dai 3 thang kénh gid tiép dién vao
ngay 11/12. Néu ban nhin vao biéu d6 8.6 mot cach cin than ban s& thay 4 tuan cudi cla kénh gia d3
phat trién mo hinh H&S day.



FIGURE 8.8 Sugar Breaks Out of a Four-Month Channel

and One-Month H&S Bottom.
# SB9-201003: Sugar #11 Mar 2010 (Daily bars)
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Nhu thuong 1é d6i véi nhitng pha ver hop 1&. Qui tic ngay cudi cung khdng bao gio bi de doa. T6i d3 ¢
mat vi thé mot hop ddng cho mbi don vj giao dich 100k db la, ri ro 8/10 clia 1% (0.8%). L& ra tdi nén ¢
nhiéu can ddm hon dé dung nhiéu don bay hon va t6i biét diéu d6 vao luc dé.

To6i d3 mat mot nira vi thé ( mdt nira hop dong cho mdi don vi giao dich) vao ngay 22/12 dva trén quy
tac dirng giao dich. Va Iay lgi nhuan nlra con lai tai muc tiéu gia 2736 vao ngay 28/12.

Nhin lai

Toi dé chup duoc thém vai bire anh cda thj trwwong nay trong thdng 01/2010 trudc khi thi trudng Ién
dinh. Trong ndm 2009, sugar d thj trurdng mang lai loi nhudn cao nhét cho téi. Khéng cé gi la khi mét thj
truorng phi hop vdi téi trong 1 dén 2 ndm dé cé 1&i cao vao mét lic nao dé. Ciing nhw viéc khéng bét
thuong khi mét thi truong ¢ 10 cao trong mét ndm tré thanh ngudn thua 15 tiép theo. Piéu quan trong
d6i vdi cdc nha giao dich str dung mé hinh gid cén nhé 1 ching ta khéng giao dich thj trurrng ma ching
ta giao dich véi mé hinh gid viéc ghi nhén trén biéu db la khéng quan trong.

Béng thang 3: mdt md hinh qua nhé dé giao dich
Loai tin hiéu: Giao dich khac

Giao dich tiép theo la mét vi du tuyét voi cho phép cam xuc cla téi dua ra quyét dinh khi toi dang thiéu
mot xu huwéng I6n. Bodng dang trong madt xu hudng manh mé&, maéi ngay toi thay né sé ting cao hon.

T6i 1y ly do 1a c6 mét mé hinh c& dudi nheo 3 tuan dé mua vao ngay 14/12. T6i doi diém dirng trong méi
quan hé véi diém gid kiém tra lai vao ngay 18/12 va da bj dirng lai vao ngay 22/12 véi quy tac kiém tra lai
that bai. Xem hinh 8.9.



FIGURE 8.9 An Emotional Trade in Cotton

t CT-201003: Cotton #2 (Elec) Mar 2010 {Dally bars)
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K&t qua hiém khi tét khi tdi ki€m céi cd dé vao mot thi trudng vi da bé 1& mot tin hiéu giao dich trudce do.

Dau d3u nanh thang 3: Mot trwéng ho'p bi danh don & ca 2 hwéng

Loai tin hiéu: Pha v& chinh va giao dich ban ning

Mot gap tang gid da hoan thanh mot mo hinh tam gidc déy trén hop déng dau dau nanh thang 3. T6i nén

mua vao ngay 16/11, 24/11 hodc 27/11 khi gia kiém tra lai m6 hinh tam gidc. Nhung téi d3 khéng vao
lénh, néu thj truong di thang &n tdi sé tu da minh vi b 1& mot giao dich tuyét voi. Cudi cung t6i da mua
vao ngay gid kiém tra lai mé hinh tam gidc nay vao 15/12 vé&i niém tin thj trwong sé khdng dong gap ting
truwdc do vao ngay 16/11. Xem hinh 8.10.

FIGURE 8.10 A Breakout of a Symmetrical Triangle in Soybean Oil Lacks Follow-Through.
* ZL-201003: Soybean Oil (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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Nhu duoc hién thi trong hinh 8.11 dudi day, vao ngay 17/12 t6i da bi dirng lai khi thi trudng hinh thanh
mo hinh H&S dinh trong 4 tuan. Tdi cling d3 ban khéng, viéc ban ra nay la giao dich ban ndng. Mot md



hinh 4 tuan khéng dd cau tric biéu do6 dé toi giao dich. Tdi d3 thoat vi thé ban khéng khi thi trudng dong
clra tré lai trén dwdng vién cd vao ngay 28/12. Mét con sé khdng khi giao dich véi dau dau nanh 2 giao
dich trong 2 tuan.

FIGURE 8.11 A Small H&S Top Reverses the Bottom in
Soybean Oil.
t ZL-201003: Soybean Oil (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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Don bay cla toi cho 2 giao dich 1a 7/10 clla mot hop ddong cho mbi don vi giao dich.
AUD/USD: Ban trén pha v&, sau dé ban khi gia kiém tra lai mé hinh H&S dinh
Loai tin hiéu: 2 tin hiéu pha v& chinh

Mé hinh H&S 10 tuan trén dinh cta cdp AUD/USD |a (ng ctr vién sang gia cho danh sach “mac dep nhat”.
Van dé duy nhat tdi gdp phai vai giao dich 13 Vai phai thap bao gdm mot ngay tdng dot bién. Tuy nhién,
toi di theo quy tac chung “Chirc nang thi di theo hinh thic”

T6i d3 ban vao ngay 16/12 gia thyc s dan dau vé viéc pha vd trong mot ngay. Don bay cla toi 1a 45,000
AUD trén mbi don vi giao dich. Tai roi khdi thi trudng vao ngay 28/12 kiém mot khoan 1oi nhé dya trén
quy tac dirng giao dich. Xem hinh 8.12.



FIGURE 8.12 A Failed H&S Top in AUD/USD.

a SAUDUSD: Australian Dollar/US Dollar (Daily bars)
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Sau d6 téi thiét 13p lai vi thé ban khi gia kiém tra lai mé hinh vao ngay 31/12 chi dirng lai vao ngay 04/1
b&i quy tac ngay cudi clng.

Hop dong chi s6 DAX thang 3: Pang cwdi trén ngwdi chién thang tré thanh ké thua cudc
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

Vao ngay 16/12 chi s6 chirng khodn Birc DAX d3 hoan thanh mé hinh nhu trong séch gido khoa dé la md
hinh tam giac ting dan. Thj truong d3 chitng lai trong 2 ngay ti€p theo nhung khéng vi pham quy tic
ngay cudi cung tai mrc 5810 diém. Sau d6 vao ngay 21/12 thi trwdng xuat hién nhu thé né chay theo
nhitng “béng hong” don bay cla tdi 1a moét nira hop dong cho mdi don vj giao dich.

Nhu dwoc hién thj trong hinh 8.13 phd v& d3 dugc chirng minh 13 két thic. T6i bi dirng lai béi quy tac
ngay cudi cung vao ngay 21/01. Quy tic dirng giao dich cho phép t6i rdi vao ngay 15/01 nhung toi da
budng binh.

FIGURE 8.13 An Ascending Triangle in DAX with an End-

Around Move.
a GX.201003: DAX Index EUREX Mar 2010 (Dally bars)
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Mét giao dich giéng nhuw vdi chi sé DAX tao ra dau dén, lam t6i nghi ngd k& hoach cling nhu quyét dinh
giao dich cGia minh. DAX 13 mdt hop dong 16n, tdi da cé mot khoadn 161 mé khoang $2800 mdi hop dong.
Sau dé thj trwdng tao ra budc ngodt cham va dau dén. Tdi d3 tra lai tat cd va nhiéu hon nira. Xem mét
thi trvdng ngay qua ngay la mét chuyén di khr hdi khéng cé vui nén tdi goi giao dich kiéu nay 1a kiéu giao
dich “bdng ngd”.

Pau nanh thang 3: M4t mét khoan tién trong giao dich, nhung khéng & lai véi y tuwéng
Loai tin hiéu: Giao dich khac

Gidng nhu viéc giao dich véi dau dau nanh trudc d6. Md hinh dao chiéu & dinh H&S 4 tudn khéng phai 1a
mét mirc ma t6i nén dung dua. T6i dd ban vao ngay 17/12 mét ngay trudce khi pha v thue sy xay ra. Thi
trudng gidm trong 3 ngay sau dé thi dao chiéu. Toi bi dirng lai vao ngay 28/12 bang quy tac ngay cudi
cung. Xem hinh 8.14.

FIGURE 8.14 A Small H&S Top in Soybeans Turns into a Larger H&S Formation.

* ZS-201003: Soybeans CBT (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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T6i muén sir dung biéu d6 dau nanh dé tao thém mot diém vé sy hinh thanh mé hinh H&S. Sé rat hap
dan néu vé& lai mo hinh H&S 16n hon véi vai trai vao thang 10 va vai phai vao thang 11. Va trén thyc té
mo hinh nay sé tao ra lgi nhuan ma khéng bao gid thach thirc diém vao |énh pha v&. Tuy nhién téi d3

khéng goi mé hinh I&n hon nay |a H&S & dinh vi 2 ly do mac du két qua 1a Igi nhuan.

Dau tién, mot sy dao chidu cda mo hinh H&S can phai ddo nguge mét cdi gi d6. M hinh 1én hon nay chi
|a mdt phan cla gid trong mot pham vi giao dich rong. Thir 2 toi thich cé duwdng vién c¢d ngang hon, va su
can xirng hon trong chidu cao va thi gian cda vai trdi va vai phai. Tuy nhién, tdi tinh cho sy sut giam nay
la mot giao dich bi bd 15.

Hop ddng Mini Nasdaq thang 3: Mét tam gidc tang dan tao ra mot giao dich ¢ lgii nhuan

Loai tin hiéu: Tin hiéu tiép dién nhé



Sy tang gia vao ngay 21/12 d3 hoan thanh mot tam giac ti€p dién tang dan kéo dai 3 tuan dua téi mot
hop d6ng nhé cho mdi don vi giao dich. Cling c6 thé dién gidi mé hinh nay 1a mé hinh H&S nguoc tiép
dién 6 tuan. Nhwng vai trai dwoc hinh thanh kém. Xem hinh 8.15.

FIGURE 8.15 An Ascending Triangle in the Mini Nasdag
* NQ-201003: E-Mini Nasdaq 100‘Mat 2010 (Daily bars)
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T6i chon cach gidi thich dau tién vi nd ¢ muc tiéu gid it hon. Xu huéng tang trén thj trwong chirng
khodn d3 xay ra diéu chinh qud 1au (dai) tai thoi diém dé. Vi vay tdi mudn sir dung muc tiéu gid tich cuc
hon. Thi truong d3 dat muc tiéu vao ngay 28/12.

USD/CAD: Gia chuyén ddng ngoai dong ké 1 ngay
Loai tin hiéu: Tin hiéu ddo chiéu nhé

T6i d3 ban vao ngay 29/12 dugc chirng minh |a gid chuyén déng ngoai dudng ké trong mét ngay. Toi
dirng lai bdi quy tac ngay cudi cling vao ngay 30/12. Xem hinh 8.16.

Hinh 8.16 |3 m6t mé hinh tam gidc gidm dan ca 13m ( ndi 13p) dau tién cla cdp nay sau doé né that bai. T6i
dua nd vao dong cudi cung trong nhirng nam qua.

Khdng phai la mot dau hiéu tot khi thi truérng déng clra chéng lai toi. Toi s& dugce cdi thién hiéu suat néu
ddng tat ca céc giao dich néu gia déng clra chéng lai minh.



FIGURE 8.16 A Descending Triangle in USD/CAD Initially

Stutters, Then Fails.
* $USD.CAD: US Dollar/Canadian Dollar (Dally bars)
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O day c6 nhitng giao dich thua I8, ngay thua I3, tudn, thang va that khong may c6 ca ndm. Tdi c6 kinh

nghiém v@i tat cd nhirng diéu nay. Thang 12 la thang kho khan khi toi xem xét lgi nhuén giao dich mé tir
thang 11 d3 bi€én mat trudc khi déng lai thang 12. Nhuwng cuén sach nay thi chi bao gdm tir thang 12 tr&

di nén t6i sé gidi han nhan xét chi v&i nhitng giao dich trong giai doan nay.

So v&i diém chuan cta ké& hoach giao dich nhan t8, hd so cac giao dich dwgc mé trong thang 12 dugc
hién thi trong bang 8.2 dudi day.

Bang 8.2 Phan loai tin hiéu giao dich thang 12/2009

s T s P : Py =

" Phan loai fin hiéu “““’"‘-’;22‘;‘,‘."1‘3;"&,’:%;2‘°°" : 3(';’;‘ l?(:":'::!r
[ i chinn__| T
| Hoanthanh |6 (46%) (14 (19%)
[ Dwdoan 0 125 (13%)
[ kimtetnap [0 [2.5 (13%)
[ MoninnnnS 1[4 (31%) |15 @6%)
Giao dich ban nang |1 (8%) 13 (17%)

Giao dich “2 (15%) “2.5(13%)
[+ khac
[ Téng [[13 (100%) [19.5 (100%)

T6i khéng qua quan tdm khi hd so giao dich trong mot thang dugc tach ra khdi cac tiéu chuan trong lich

st giao dich ciia minh. Téi quan tdm nhiéu hon dén xu hudng hang quy, hang ndm bij tach ra khdi dinh
murc. Trong s6 13 giao dich dwoc ma trong thang 12, 11 giao dich d3 dwoc déng vao cudi ndm véi 5 loi
nhuan va 6 thua 16. Ty & nay vuot qua tiéu chuan trong lich sir chi 30-35% giao dich 1a ¢ 1.




Quy IV 1a mdi trudng giao dich khé khan déi vai toi. Nhiéu giao dich khéi dau tét chi dé dao nguoc
hudng va dan dén thua 16. Lan khac thi téi qua nhanh dé tién téi diém dirng bdo vé chi dé bj dirng lai va
thij trwong lai di theo hudng mong doi. D6 khéng phai quy tuyét vdi cho nhirng ¢d van giao dich hang héa
(CTAs) néi chung. Hinh 8.17 cho thay chi s6 CTA ngan han dugc theo d&i rong rai bdi Lyxor.

FIGURE 8.17 Chi sé CTA Lyxor ngan han
Ngudn : Lyxor Asset Management
(wwwlyxorhedgeindices.com/index.php).
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Chi s6 nay da gidm 6.2% trong quy IV theo quan diém cda tdi thi t6i khéng thich danh gid cta cong ty
nay. T6i phai so sanh hiéu suat cha minh vdi cach ti€p can cla riéng tdi ch&r khéng phai mét ai khac. That
dé dang sau khi thyc t&€ d3 dién ra dé xac dinh stra d6i véi k& hoach giao dich clla mot ngudi sé lam nhu
thé& nao la tét khi nhin lai.

Khi phan tich mot giai doan giao dich d3 két thic. Téi sé rit ra sy khac biét gitra 3 khia canh cha phuong
trinh giao dich:

1. Loaithjtrwdng nao cho ching ta ( cé xu hudng hoac khéng cé xu hudng ( choppy)).
K& hoach giao dich cla t6i va nhitng quy tac dong bd va&i nhitng gi thi trudng dua ra nhu thé
nao?

3. Tbida thuc thi t6t ké hoach nhu thé nao?

Loai thij truding theo kinh nghiém 1a mot “bién s6” khong thé kiém soat. Téi khong thé lam gi dé thay d6i
hanh vi thi trudng. Tuy nhién tdi cé su kiém sodat chung trong k& hoach giao dich ciia minh mac du khéng
thé thay d6i cac quy tac giao dich dé t8i wu hda két qua cla bat ky giao dich hay chudi giao dich nao. T6i
phai kiém sodt t6t hon mirc d ma téi thuc hién chinh xac giao dich cia minh hodc trong trudng hop tiéu
cyc 13 mirc dd ma t6i vi pham nhitng quy tac cla minh.

Ban cé thé hinh dung tdi hai Iong hon véi giao dich trong giai doan khong cé 161 mién 1 t6i trung thanh
thuc hién ké& hoach cla trd choi d3 duoc xac dinh trwede. Hon 13 giai doan téi cé 1o ma cé 16i vé quan ly
giao dich va khéng kham phé day da céc tin hiéu giao dich.



Céc giao dich trong thang 12 khi déng lai tao ra 101 1.5%, mot s6 khoan |&i da dong vao thang giéng. Trén
chi s6 gia tri gia tdng hang thang ( viét tit VAMI) dwoc danh dau dua trén co sé thi trudng hiéu suat giao
dich clia t6i d3 tdng 0.04% Cé mot ban ghi hoan thién giao dich dén giao dich cho cudn sach nay dugc
tim thay & Phu Luc A cudi sach.

Chuong 9: Thang thir 2

Thang 01/2010

Toi thue su vui mirng vi quy IV ndm 2009 d3 13 lich str. Téi cé thé bat dau mot ndm mdi. Toi chi giao dich
vOn c& nhan trong 9 thang dau ndm 2009. Tai khoadn cd nhan cda t6i ¢d 13i trong ndm 2009 chd yéu la nhe
giao dich v&i Budng va Vang. T6i d3 nglrng thuc hién ké hoach giao dich nhan t6 mot cach day du dé co
v8n ca nhan dé sdn sang giao dich trén tai khodn clla nhdm hang hda ma t6i Ia mét ¢6 déng chinh. Nhém
nay mat mot thoi gian dai nhwng cling hoat dong vao thang 10/2009 dung lic cho mot sy sut giam tai
khoan.

Sut gidm tai khoan tao ra phong cach séng cho nha giao dich. Thoi ky ndy mang lai ndi tdm sau sac. Khi
giao dich t&t dep thi that dé dang nghi rang giao dich s& khong bao gid tré lai toi té. Khi giao dich tré nén
toi té thi that khé nhé lai thoi diém cd 3.

T6i d3 trai qua sy sut gidm tai khodn dang ké trong 17 ndm tdi giao dich cho quy cdc nhan nhu 1a nghé
nghiép toan thoi gian cda minh ( t6i bd giao dich trong vai ndm dé theo dudi mét s6 nd lwc trong t6 chirc
phi lgi nhuan). Bang 9.1 1a x&p hang nhirng l1an sut giam tai khoan t6i té nhat trong nhitng ndm qua.



Bang 9.1 Sut giam tai khoan té nhat cta k& hoach giao dich nhan td

| |.Dinh dén thung liing H‘rhai gian trong

|. ,IS'-‘t giam, Thang “7""&"9 thang twr _

[(_;iai doan _;'ngét thic* V_H_Dinh“défn thung liing

[Dec. 1981-Mar. 1982 (33.7%) 4

|Apr. 1986-July 1986 (32.2%) 4 |
|[Sept 1987—Apr. 1988 ||(27.2%) IE

[Sept 1987—Apr. 1988 [(27 I8

|July 1982 (26.3%) |1

IMar. 1985-June 1985 1(21.1%) |4

[Mar. 2008-May 2008 (19.7%) 13

[Jan. 2007-Mer. 2007 [[(19.5%) 1B

IDec. 1983-Feb. 1984 1(18.2%) 13

|July 1988-Dec. 1988 1(15.4%) 6

[July. 1984—Oct. 1984 (12.9%) |2

lAug. 1985 11(11.8%) 1[4

|Apr. 1989 1(11.6%) 1

*DUr liéu trén thé hién hiéu suét giao dich doc quyén thuc té€. Don bdy hién

dang dwoc st dung béi K€ hoach giao dich nhan t6 (KHGDNT) 1a mét phan ba

trong s6 d6 dwoc st dung tréc thang 10 nam 2009. Lwu y cda téc gia & cudi

cudn sach nay chira cac cong bé lién quan dén hoat dong treac day caa

KHGDNT.

Quan diém cua t6i 1a giao dich khong phai 1a mot nd lwc dé dang néu né dé thi tat cd moi ngudi sé lam
diéu dé. Giao dich 1a mét cdng viéc khé khan. Tat cd nhirng 1an sut giam tai khodn duoc liét ké trong
nhiéu ndm 13 khi tdi chdp nhan rdi ro nhiéu hon, sir dung don bay I&n hon. K& hoach giao dich nhan t8
hién tai |a mét ban sao cta nhitng ndm trudc vé tin hiéu vao l1énh va diém thoat 1énh nhung don bay d3
gidm 2/3. Cat gidm don bay dén mirc dd nay lam gidm nguy co sut gidm tai khoan 1&n nhwng né cling
giam tiém ndng & mat tang. T6i da s6ng qua nhitng [an sut gidm tai khoan trudc day va tdi sé séng cung
chung trong twong lai.

Nhan dién co hgi giao dich

T6i mudn bat ddu moét ndm duong lich bang cach nhan dién céc giao dich ma tdi tin rang s& mang lai lgi
nhuan to I&n trong nhitng thang t&i. Trong nam 2010 t6i d& chon ra 6 co héi: Ban GBP/USD, béan
Standard & Poor's (S&Ps), ban T-bonds, mua Vang, mua Dudng. Chung ta s& thiy t6i ddng nhu thé nao
vao cudi sach.

GBP/USD: Dang xay dwng mé hinh dinh ddi chinh



M6 hinh chi phdi thi trudng nay van |13 dinh d6i bay thang trén biéu d6 tuan. (xem hinh 9.1). Mét murc gia
quyét dinh déng clra dudi 1.5600 sé& hoan thanh mé hinh nay va thiét |ap muc tiéu gid 1.440 véi kha nang
gia sé ti€p tuc dat mirc thap nhat vao ndm 2009 13 1.3500. Ti cdm thay kha chac chan giao dich nay sé
duwoc dua vao danh sach “mac dep nhat” trong ndm 2010. Cau héi dit ra 1a liéu cac quy tic cla toi co
doéng bd vadi su suy giam hay khéng?

FIGURE 9.1 Possible Eight-Month Double Top in

GBP/USD.
‘ SGBPUSD: British PoundUS Dollar (Daily bars)
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S&P 500: M6t pha v& kénh sap dugc hinh thanh

Thi trwdng chirng khodn My d3 trai qua dot tang gia lich st tir mirc thap thang 03/2009. Cé6 mot dau hiéu
cho thay su hdi phuc cuda thi treong dang bi hut hoi. Nhu dwoc thé hién trong hinh 9.2 thj truding thé
hién mot kénh gia 6 thang, gia da khong thé kiém tra pham vi trén cta kénh nay mot dau hiéu cho thay
da dang bi mat.

FIGURE 9.2 Six-Month Channel and Three-Month Wedge in S&Ps

$ $SPX: S&p 500 Index (Daily bars)
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Gan day nhat thj trudng dang “cudn” vao cadi ném ting 2 thang |a mot md hinh gidm gid. Ném tang 1a dac
trung ctia mot dot phuc héi ddo nguoc xu hudng. Cac muc tiéu cho thi tredng nay 1a ti chd moét sy pha
v theo chiéu gidm chung |a 1030 diém, va sau d6 980 diém.

Trai phi€u 30 ndm: M6t thi trrdng gdu trong moi khung thoi gian

Lam thé& ndo ma ban danh hoi dugc sy v& ng? Cac biéu d6 dai han cda trdi phiéu My tréng gidng nhu
mot tham hoa dang chd xay ra. Ba biéu d6 duwoc trinh bay, dau tién 12 biéu d6 quy ( hinh 9.3) tir dau
nhirtng ndm 1980 d3 hién thi mot kénh giao dich. Tai mot s8 diém kénh nay s& bi vi pham va sau dé gia sé
di chuyén xudng bang véi chiéu rong clia kénh. Muc tiéu gia cé thé xay ra la gia kiém tra mic thap cla
nam 1994 khoang 80.

FIGURE 9.3 Multidecade Channel in T-Bonds

$ US057: T-Bonds 30Yr CBT Comb ContLiq (Quarterly bars)
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Bi€u d6 9.4 |a bidu d6 tuan tiép dién cla trai phi€u. Biéu dd nay hién thi md hinh H&S 29 thang khi md
hinh ndy mé& ra gia di chuyén ngay cang dén gan ranh gidi thap hon cla kénh gid hang quy chiém wu thé.
Lic nay vai phai cé vé khong ddi xirng véi vai trai. Vai phai s& cé do dai bang vai trai vao thang 3 hoic
4/2010 tdi dy dodn mét dinh s& xuat hién vao cudi thiang 3.



FIGURE 9.4 Two-Year H&S Top on the Weekly T-Bond

Chart.
* US057: T-Bonds 30Yr CBT Comb Cont Liq (Weekly bars)
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Cudi cuing, hinh 9.5 cho thay vai phai trén biéu d6 tuan ciia md hinh H&S cé ty né [a mdt md hinh H&S
phirc tap ¢ thé cd trén biéu d6 ngay. T4t ca nhitng gi can thiét [a mot dot phuc héi & vai phai khong
vurot qua 121 sau d6 gia xdm nhép vao dudng vién cd.

FIGURE 9.5 Possible Six-Month H&S Top on the Daily T-

Bond Chart.
# US057: T-Bonds 30Yr CBT Comb Cont Liq (Daily bars)
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Thi trvdng nay 1a mot thiét 1ap dwa trén cac biu d6 x&p tang. H&S trén biu d6 ngay cé thé khédi chay
H&S trén biéu d6 tuan va biéu dd tuan cé thé khdi chay dé hoan thanh kénh gid trén biéu d6 quy. Trai
phi€u T-bonds theo t6i cé thé cung cap co hoi ki€ém duoc $25,000 dén $30,000 trén mdi hop dong trong
2 ndm t&i. Nhung thoi diém 13 tat ca, néu mot nha giao dich dung hudng nhung sai thoi diém sau d6é nha
giao dich s& sai vé giai doan.

Vang: Thi trwdng bo con clra dé di tiép



M6t phién ban cta hinh 9.6 d3 duoc hién thj bang hinh 6.10 trong chuong 6. Sy ting gid vao thang
10/2009 d3 hoan thanh mé hinh H&S ngugc & ddy trén biéu d6 tuan va thang cta Vang. Md hinh nay cé
moét muc tiéu gid chuwa duwgce dép rng &@ mire 1350.

FIGURE 9.6 Inverted Continuation H&S Bottom Pattern in Gold.

a GC.087: Gold Comex (Pit) Cont Lig. (Weekly bars)
TradeNawgator com © 19992010 All nghts resened
: Target-%—o
Gold weekly : 12500
. Jq
d g TR
: "y
S | M g " T N o~
ety i 5, (1 ity gt e
il Shoulder h‘I“ ’1 ,"'l::" Shoulder
| et A Jugl ¥ : Y
e Head : 18-month H&S
: A ‘
-4 5000
| Tradetisviastor com | : :
- 2000 2009 2000 <=

Sugar: Biéu d6 quy chi 60 cents

Sugar |a mot thij trudng hoang da cé thé s& gay ngac nhién déi vdi nhitng nha giao dich théng minh nhat.
Thi trwdrng bung nd nay dién hinh cho dot phuc hdi kiéu “bdng ngd”. Trong khi thi trvdng tang gia dudng
nhu dugc viét ra nay. ( ngay 05/01/2010) cé thé két thic khi it dwoc mong doi nhat. Cac biu d6 dai han
nhat cho thay sugar cé tiém ndng dat dugc 60 cents. Biéu d6 thang hinh 9.7 cho thay toan bd giai doan
ti ndm 1981 dén ndm 2009 1d mot khu vure co s&. NEu day |a trudng hop thi sugar cé tiém ndng dé dang
tao ra mirc gid cao nhat moi thoi dai mai.

FIGURE 9.7 28-Year Base on the Monthly Sugar Chart.

‘ SB.O56: Sugar #11 (Elec) Cont Exp (Quarterly bars)
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Chi sd cdng nghiép Dow Jones: Dang tao ra mot dinh trong nhiéu thé hé?



DAy la chiéc banh trén bau trdi cla biéu d6. Mc du biéu d6 quy, biéu d6 ndm khéng thuc té cho cac
quyét dinh giao dich chién thuat, nhung ching tao ra niém vui cho viéc dy dodn gid &@ mirc dién rd. Hinh
9.8 1a biéu d6 ban quy (1/2quy) cla chi s& Dow trong nhiéu thap ky tré lai day. T6i khong thé khdng chu y
dé&n mo hinh H&S dinh c6 kha nang xay ra. Néu giai thich nay la chinh xac thi thi trudng dang dang trong
mot dot phuc hdi vai phai. Tinh déi xirng s& dat dugc bang mdt dot phuc hoi clia chi s6 1én khodng
11.750 diém vd&i vai phai cao vao ndm 2013, cong va trir mot ndm. Tai Dow 11.500 diém tdi khéng mudn
s@ hitru mot cd phiéu ndo. Hién tai thi biéu dd nay chi dé cho vui.

FIGURE 9.8 A Possible 12-Year Top in the DJIA.

* SDJIA: Dow Jones Industrials Index (Quarterly bars)
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Slra ddi ké hoach

Sau khi nghién cru nghiém tuc hiéu suat va hoat ddng giao dich trong quy 4. T6i thuc hién mot sd diéu
chinh chién lugc trong ké& hoach giao dich nhan té. Thay d6i lién quan dén s lwvong nhitng sw kién giao
dich ma t6i s& vao mdi thang.

Muc tiéu cla t6i la ndng cao tiéu chi ma mot md hinh gid phai dap &ng dé dugc xem a tin hiéu giao dich.

T&r d6 4p d&t cho ban than dé ting tinh ky luat va kién nhan.

T6i d3 thao ludn trong cudn sich nay céd mét diém y&u ma tdi nhan thay trong giao dich, tdi cé xu hudng
nhay vao theo mé hinh thay vi cho phép biéu d6 tr& nén hoan toan trwdng thanh trudce khi giao dich.
Bang 9.2 trinh bay K& hoach giao dich nhan té sira d6i.



Bang 9.2 Ké hoach giao dich nhan t6 sira doi

| IT6n tai tir triedrc | I Stra doi

| Phan logi tin hiéu || Diém chuén;|[Diém chuan
| Mo hinh chinh || L

[ Hoan thanh 4.0 4.0 (29%)

| D doan - {25 1.5 (11%)

| Kim tw thap 25 1.5 (11%)

| M6 hinh nhé |5.0 |4.0 (28%)

| Giao dich ban nang [3.0 IZ.O (14%)
|Giao dich khac ~ j[25 0% |
| Téng [195 [14.0 (100%)

Nhu d3 dé cap, tdi hoan toan khong kiém soat dugc 1 giao dich hodc mét chudi giao dich sé tao ra loi
nhuan hay khéng. Loi nhuan giao dich khéng phai |a mot yéu t& dé kiém soét. Tdi chi kiém soat I1énh dat
cla minh va cdc tham sé rui ro. Khdng cé cdch nao tdi ¢ thé ty minh cé Igi nhuan cao hon. Tdi chi kiém
soat nhirng yéu td cé thé kiém soat dugc. Cac sira d6i toi thuc hién cho ké& hoach giao dich clia minh x&
ly tan sudt va tiéu chi cta tin hiéu.

Cé mét yéu t6 khac tdi can xUr ly trong giao dich cla tdi trong nhirng thang gan day bén canh giai quyét
cac tidu chi tin hiéu. Ri ro trung binh clia t6i trén mdi giao dich ké tir thang 10/2009 la mét nira clia 1%
vén murc nay thap hon mirc tdi mudn va thap hon diéu ma téi goi la khung quan ly rui ro trong ké hoach
giao dich cua toi.

T6i c6 thé tang rui ro cho mbi su kién giao dich theo 1 trong 2 cdch: Cach thit nhat tdi cé thé ting diém
dirng bdo vé ban d4au va duy tri don bay cdia minh. Cach th& 2 Téi cé thé tang don bay hodc tang s6 hop
dong trén mbi don vi von va duy tri nhitng phuwong phap hién cé dé xac dinh diém dirng bdo vé ban dau.

T6i ludn hai long véi quy tac ngay cudi cing nhu mdt cong cu quan ly rdi ro. Vi vay, giai phap theo toi 1a
tang don bay hodc ting s6 lwong hop dong trén moi don vi vén. Tuy nhién t6i sé khdng [am diéu nay cho
dén khi t6i cé 1 dén 2 thang hiéu suat 6n dinh. Toi [a mot tin d6 cla viéc ting loi thé bang lgi nhuan chi
khong phai bang tang vén.

Chinh véi k& hoach stra d6i nay t6i bat dau giao dich thang 1.
H®6 so giao dich

Sugar thang 7: Mot cai ném chay nhanh va lwéng lw

Kiéu tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

T6i d3 giao dich thanh cong vdi thi tredng sugar ting gia tir thang 4/2009 ( madc du cé vai thua 16 trén
duwong di). Toi tin rang sugar cé mot chang dudng dai dé di. Trén thuc té trong tam tri cha minh t6i nght



sugar c6 thé thach thirc mirc gia cao nhat moi thoi dai cia nd trong pham vi 60 cents. Vi vay tdi theo ddi
sugar dé tim co hdi.

Vao ngay 04/01 hgp déng sugar thang 7 d3 hoan thanh md hinh ném chay 2 tuan. Sy tang gid nay ciing
xac nhan mo hinh chi* nhat bén thang phat trién tir thang 9. Téi d8 mua mot hop ddng cho mdi don vi
giao dich, rdiro 6/10 cta 1%.

Cai ném nho da hinh thanh & dudng bang (ice line) phia trén ciia mo hinh chit nhat. Théng thudng cac
mo hinh gid nhé hon sé day gid khoi cdc mé hinh Ién hon. Tuy nhién, nhu trong hinh 9.9 sy tang gia
nhanh chéng d3 bi dinh tré va vao ngay 11/01 su suy gidm da kich hoat quy tic ngay cudi cung.

FIGURE 9.9 Running Wedge Confirms a Rectangle in Sugar.

# SB-201007: Sugar #11 (Elec) Jul 2010 (Daily bars)
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Hop ddng Ngo thang 3: Nhay 1én mét mo hinh
Ki€u tin hiéu: Tin hiéu ti€p dién nho

Giao dich nay la mét vi du tuyét vai vé viéc “choi” véi mot phd v qué chit ché. Pha ve nén cd tinh quyét
dinh dé cé hiéu lyc. V& cdc duwdng ranh gidi ca mo hinh qud chit ché 13 mot |61 moi hdt vao mot phd v
gid hodc phd v& sdm. Toi da pham 16i nay va trong giao dich véi Ngd nay rdi ro 1a 6/10 cta 1%.

Trwong hop duwong ranh gidi duwoc vé sé tao ra sy khac biét gilra viéc khong giao dich va giao dich thua
16. Hinh 9.10 t6i vé& duwdng bién véi géc xudng nhe dé xac dinh tam gidc 10 tudn cla Ngb. T6i d3 mua vao
trén mot ria mot pha v tam gidc chi dé bi dirng lai trong mot vai gid. Diém dirng mua cla tdi chi cao hon
murc cao trong thang 10 va 11 13 1 cent. T6i can phai dé thj trwdng lam cho mé hinh t&t hon hon 1a chirng
td ban than.



FIGURE 9.10 One-Day Fake-Out in Corn.
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3 2C201003: Com CBT (Elec) Mar 2010 (Dally bars)
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Hinh 9.11 cho thdy dudng bién dugc vé theo chiéu ngang. Mot pha v can phai quyét dinh. Ngay ca khi
diéu dé dong nghiia véi rdi ro 16n hon trén moi hgp dong phai dugc thuc hién tir diém vao lénh. Khong
c6 phé v& dién ra v&i mot ranh gidi ngang.

FIGURE 9.11 A Slightly Different Look at the Same Com

Chart.
$ ZC.201003: Corn CBT (Elec) Mar 2010 (Dally bars)
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Nhin lai

Nhin lqi, téi dé@ cho phép su thién vj cda téi ing hé mét thj trirdng tdng gid véi Ngé dé ra Iénh cho diém
vao lénh cla téi. Téi dd qud hdo hirc dé duoc mua Ngé. La mét nha giao dich téi can lién tuc nhdc nhé

bén thén rdng téi khéng du khé ndng dé ting gid hay gidm gid. Tinh tdng gid va tinh gidm gid dai dién

cho mét cam két tinh cém téi cén gidi han bén thdn vao cdc vi tri. Y kién khéng quan trong. Vi thé tw né
ndi cho chinh no.

T6i dd pham mét 16i trong giao djch nay, theo nguyén tdc chung cdc phd vé trong cdc thj tridng ngii céc,
chét lam mém, gia stic khéng nén duoc tin cy néu chung xdy ra trong bang dién tir vao ban dém. Téi dé



théo luén vé chu dé nay trong chuong 5 phén quan ly 1énh giao dich. Phd v & ria (bién) clia Ngé dd thic
ddy sw tdng gid trong thij trwong dién tir qua dém. Mdc di diém mua cua téi qud chdt ché vdi thj trdng
nhung né ciing sé khéng dwoc ldp ddy néu téi tham gia thj trivdrng vao ban ngady.

USD/JPY: Mot cdi ném ting gia lam t6i lo lang
Kiu tin hiéu: tin hiéu dao chiéu nho

Trong nhiéu ndm t6i d3 theo ddi ddng Yén va tin rang dong do6 la My da dwoc dinh sdn mdt chuyén dong
gidm gia I&n. Sy thién vi ndy bat dau tir md hinh tam gidc gidm dan trén biéu d6 thang dugc xac nhan
vao thang 10/2008. (xem hinh 9.12). M4 hinh nay néu hop & cé mét muc tiéu gid cudi cung khoang 60-
65 Yén mbi do la My. Do dd, t6i cé khuynh hudng ddi véi viéc ban véi cép tién té nay. Khuynh hwdng nay
dwa trén céi nhin téng quan cla 4m thanh PTKT khéng phai tinh yéu d&i véi dong Yén.

FIGURE 9.12 12-Year Descending Triangle in USD/JPY.

# SUSDJPY: US DollariJapanese Yen (Monthly bars)
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Su suy gidm vao ngay 12/01 nhu trong hinh 9.13 d3 hoan thanh mét ném ting dao chiéu trong 5 tuan
trén biéu do ngay. Toi thiét 1ap mot vi thé ban $30,000 trén mbi don vj giao dich. Téi d3 dirng lai va thoat
khoi vi tri vao ngay 03/02 dua trén quy tac lénh dirng 16 dong ( trailing stop rule).



FIGURE 9.13 Five-Week Rising Wedge in USD/JPY.

# SUSDJUPY@PFG: PFG-US DollariJapanese Yen (Dally bars)
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Hop déng Mini Nasdaq thang 3: M6 hinh ngan han dan dén mat mat ngay lap tirc

Phong cach cta tin hiéu: Giao dich khac

T6i da cé mot giao dich mua thanh cdng hgp déng thang 3 Mini Nasdaq vao thang 12/2009. Tuy nhién sy

thién vij cta téi la chirng khodn dwoc dinh gid qué cao va thj trudng gdu chi 1a van dé thoi gian. Bi budc
vao su thién vj clia chinh minh vao ngay 12/01 t6i ban mot hop déng cho médi don vi giao dich dua trén
viéc giai thich mé hinh dinh m& réng (broadening top) trong 2 tuan. Xem hinh 9.14. K& hoach giao dich

cla t6i khdng cho phép t6i giao dich cadc mé hinh dao chiéu nhé hinh thanh it hon 8-10 tuan. Téi da dirng

lai va ra khoi vi thé& vao ngay hdm sau dwa trén quy tac ngay cudi cung.

FIGURE 9.14 Small Two-Week Broadening Pattern in Nasdag

[ $ NQ-201003: E-Mini Nasdaq 100 Mar 2010 (Dally bars)
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Nhin lai

Déy la mét vi du vé tin hiéu thuc sw khéng tao nén y nghia tai thoi diém giao dich, né con it hon nhiéu khi

nhin lai. Téi cdm théy tai thoi diém da thj trwdng chirng khodn cén phdi di xuéng. N6 dé cho phép sw




thién vi sai khién viéc phén tich biéu dd. C6 mét ranh gidi tét giira viéc xdc dinh mé hinh gid phi hop vdi
dd léch va tao ra mé hinh dé hé tror cho do léch.

Tam quan trong cha viéc giai thich mé hinh gia
Dén thoi diém nay cé 1€ ban doc sé ddt ra nhitng cdu hdi nhu:

e Khi nao mét mé hinh tré thanh mét mé hinh?
e C6 phdila nhén dién mé hinh gid la hoan toan chu quan?
e Diéu gi sé xdy ra néu ngudi doc biéu dé nhin thdy ciing mét biéu dé nhung theo cdch khdc nhau?

Theo t6i, nhitng cdu héi nay khéng quan trong. Nhén dién giao dich 1a it quan trong nhdt trong cdc thanh
phdn cua giao dich. Qud trinh giao dich tw thdn né va quan ly rdi ro mang tinh thiét yéu dé cé thanh céng
chung trong hoat déng giao dich. KHONG CO 2 NHA GIAO DICH THANH CONG CHON GIAO DICH THEO
CACH CHINH XAC NHU NHAU. €6 mét loat cdc phurong phdp duoc st dung béi cdc nha giao dich chuyén
nghiép dé xdc dinh nhitng gi ld hodc khéng phdi tin hiéu giao dich cta ho. Vi vdy, téi khéng qud nghiém
trong mét sé gidi thich vé mé hinh cda téi ld khéng ding & trén. Thanh céng trong giao dich cua téi vé lGu
dai khéng phu thudc vao khé ndng doc biéu @6 mét cdach hoan héo.

Trai phiéu thang 3: Gia kiém tra lai md hinh dinh d6i bac bé dwéng bang (ice line)
Loai tin hiéu: tin hiéu pha v& chinh, kiém tra lai

Vao ngay 12/12 thi trwdng trai phi€u da hoan thanh dinh d6i bén thang. Téi d3 bd 1& tin hiéu ban va da
ban vao ngay gia kiém tra lai mé hinh 13/01 va tu dirng lai vao ngay 15/01 sir dung quy tac kiém tra lai
that bai. xem hinh 9.15.

FIGURE 9.15 T-Bonds Unsuccessfully Retest a Four-

Month Double Top.

* ZB.201003: T-Bonds 30Yr CBT Elec Mar 2010 (Daily bars)
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Theo quy tic chung, viéc mua hodc ban khi gia kiém tra lai md hinh khéng phai 1a mét thuc té& cé loi nhat.
Céc giao dich cé lgi nhat 1a khi gid pha v& va khéng bao gid kiém tra lai.



Hop dong Ngd thang 3: Mt gap chay trén co dién
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

Phan 1&n gap xay ra trong mdt pham vi giao dich s& duwoc 1ap day trong vai ngay hodc vai tuan. Nhung
nha giao dich nén coi gap xuyén qua duwdng bién chinh |a mot gap tiém nang. Gap hop 1é s& khéng bi 1ap
day, it nhat 13 cho dé&n khi mét xu huwdng cé y nghia dugc hoan thanh. Didu quan trong 1a gap hoan thanh
|& modt md hinh phat trién dang ké xét tir quan diém md hinh gid c6 dién. Cac mé hinh hoan thanh vdi
viéc gap khdng dugc |ap day thudng vurot xa cdc muc tidu gid ngu y.

Vao ngay 13/01 thi trwdng Ngd da trai qua mot gap rat 1dn ( 8 cents) dé hoan thanh mét tam giac 12
tuan. Toi da khong cé mét diém vao |énh tai thoi diém dé bai vi téi twdng tuong su phat trién nay. Toéi
ban vao ngay 14/01 khi thi trwdng kiém tra lai dudng bang.

Trong trwdng hop nay quy tac ngay cudi cung trd thanh gia dong cira truwdc gap. Nhu trong hinh 9.16.

FIGURE 9.16 A Breakaway Gap Completes a Top in

Corn.
* ZC.201003: Com CBT (Elec) Mar 2010 (Daily bars)
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T6i thoat 1énh vao ngay 16/2 dya trén quy tic dirng giao dich (I&nh dirng 16 ddng-trailing stop rule).
Nhin lai

T6i nén duy tri quy tdc ngay cudi cing déi vdi giao djch vdi Ngb. Hoan thanh cdc mé hinh gid Ién dd
khéng “sém” bj vi pham. Quy tdc lIénh dirng 16 ddng khéng cho phép mét phd vé mé hinh gid quan trong
tw gidi quyét. (Ngé cudi cling ciing dé dat dwoc muc tiéu gidm tir mé hinh tam gidc 12 tudn).

Lia my thang 3: Mot mé hinh H&S déi xirng
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

M6t tuan sau khi Ngd phd v&, lGa mi d3 hoan thanh mé hinh gia H&S & dinh kinh dién. Xem hinh 9.17.
Cac dac diém chinh cha dinh nay |a vai phai va vai tréi rat cAn d6i hodc d6i xirng vé thoi gian va chiéu



cao. Twong ty nhuw Ngd t6i da qua nhanh lam ket diém dirng cla minh dwa trén quy tic dirng 16 dong. (

Muc tiéu gid cia mé hinh H&S d3 dat duwgc va vuot qud mong doi vao thang 06/2010).

FIGURE 9.17 A Classic H&S Top Patternin Chicago
Wheat.

* ZW.201003: Wheat CBT (Elec) Mar 2010 (Dally bars)
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Quy tac dirng giao dich ( Iénh dirng 16 ddng) trong nhitng ndm qua la mot cong cu quan ly tién tuyét voi.
Nhuwng trong ndm vira qua quy tac nay d3 duwa toi ra khoi giao dich qua sém. T6i dang xem xét sira d6i dé
giai phéng né cho dén khi thj trudng tién xa hon muc tiéu ngu y. Tdi cé nhidu diéu dé noi khi cuén sach

nay tiép tuc.
EUR/JPY: M6t mo hinh H&S dinh nhé bat dau mot dinh Ién

Loai tin hiéu: Tin hiéu dw doan chinh va tin hiéu pha v& chinh

Trong nhitng thang gan day, tdi theo d&i sy phat trién lién tuc ciia mé hinh dinh tron 1&n (rounding top)
trén biéu d6 tuan cla cdp EUR/JPY nhu trong hinh 9.18. Téi hi vong thi trwdng s& hinh thanh mét mé

hinh nho cho phép t6i gia nhap sém.



FIGURE 9.18 Rounding Top on the Weekly EUR/JPY

Chart.
t SEURJPY@PFG: PFG-EurolJapanese Yen (Weekly bars)
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Hinh 9.19 cho thay su suy gidm vao ngay 15/01 d3 hoan thanh mé hinh H&S nhé trén biéu d6 ngay. Téi
da tuyén bo rang tdi khdng giao dich véi mé hinh nhéd. Biéu nay thi duing véi nhitng tin hiéu tir nhitng moé
hinh nhé doc 1ap nhwng khdng phai 1a co hdi mudn trong sy phat trién ca md hinh trén biéu d6 tuan. K&
hoach giao dich nhan t& cho phép st dung cdc md hinh nhé hon dé thiét 1ap vi tri du doén. Vi tri cla toi
la 30,000 euros trén mbi don vj giao dich.

FIGURE 9.19 The Late Stages of the Rounding Top in

EUR/JPY.
* SEURJPY@PFG: PFG-EurolJapanese Yen (Daily bars)
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Muc tiéu cla giao dich nay 1a mot kiém tra cla gid duwdng vién ¢ trén biéu do tuan. Muc tiéu da dat
dugc vao ngay 21/01. T6i da chot I3i. Trong nhirng tinh hudng nhu thé nay thinh thoang t6i sé & lai vai
mot v tri dy doan dé xac dinh xem c6 moét tin hiéu pha v& 1én hay khong? Toi d3 chon khéng chd doi
trong truong hop nay.

Vao ngay 26/01 duwong bang 10 thang cia mé hinh dinh tron hodc mé hinh H&S phirc tap nhuong chd va
mét [an nita toi ban trén thj trwong.



Don bay cla t6i rat nhe chi 20,000 euros trén mdt don vi giao dich. Vi quy tac ngay cudi cung cach diém
vao lénh téi hon 200 pip. Toi d3 thoat giao dich vao ngay 05/03 dwa trén quy tac dirng giao dich.

T6i hi vong ban dang chon mot mé hinh cla téi tir nhitng giao dich trong thang 1: Ngd, lda my, EUR/JPY,
va cac giao dich khéc; cu thé 13 téi d3 cd thoi quen giao dich tdi lam ket cac diém dirng bao vé clia minh
qud nhanh. Thuc tién giao dich xau cé thé xuat hién madt cach tinh t& va ly do thi cé vé t6t ( dé bao vé lgi
nhuén trong trwdng hop nay) Téi can phai d6i phd vdi didu nay trong twong lai.

Nhin lai

Tinh huéng khd xtr trong giao dich khéng bao gio két thuc. Mét nha giao dich khéng bao gié gidi quyét
hét nhirng vén dé cén tré thanh céng I6n hon. C6 vé nhw mét van dé khé xir duoc gidi quyét thi mét tinh
huéng khdc lai dién ra.

Mini S&Ps thang 3: Quan ly d& mdt vj thé ban
Loai tin hiéu: 2 tin hiéu pha v& chinh

Toi d3 giao dich hgp déng Mini S&Ps thang 3 [an thir 2 trong phan con lai cta thang 1. Téi d3 theo doi
mot ném tang 3 thang kha thi. Nhwng thinh thoang duéng ranh gidi dudi cha cdi ném nay kéo dai vé
phia sau két ndi hoan hao v&i mirec thip quan trong ( mic thap thang 3/2009).

Vao ngay 19/01 téi dd ban khi gia cat qua dudng ranh gidi thap hon trong ngay. Tuy nhién lyc day lén ra
khéi mé hinh nay la quéd sém va t6i d3 nglrng giao dich clung ngay dé. Xem hinh 9.20.

FIGURE 9.20 Three-Month Rising Wedge in S&Ps Produces Sell

* ES-201003: E-Mini S&P 500 Mar 2010 (Daily bars)
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Thi trwdng da xdc nhan mot phd v gidm vao ngay 21/01. Va tdi s& dung don by nhiéu hon so vdi vi tri
binh thuéng (1.5 hop déng cho mdi don vi giao dich). Rui ro 13 1.2% vén vt qué cac nguyén tac giao
dich cla tdi. Suy nghi cla téi lic d6 1a giao dich nay s& bat dau ndm 2010 vdi “thdi trang 1dn”. Trén thuc
t& t6i con nghi rang giao dich nay cé tiém nang tré thanh “7 phan trdm” ( 7% ty suat lgi nhuan trén vén
chd s& hitu). Cudi cung thi trudng con bo vi dai cla ndm 2009 d3 vuot qua hay 13 toi nght vay?



T6i d3 18y 1&i 1/3 vi thé vao ngay 26/01 tai mirc 1086 diém. Muc tiéu tiép theo |a mirc 1010 diém. Va toi
nght thi trudng cé thé dat téi né mot cach nhanh chéng. Toi da dirng lai & 1/3 vi thé ti€p theo bdi quy tic
dirng giao dich. That xau hd va téi thira nhan rang toi d3 gitr 1/3 vi thé cudi cung trong sudt qua trinh gia
tré vé diém xuat phat va tdi bj dirng lai vao ngay 05/03. 1/3 nay dai dién cho mét vij thé giao dich kiéu
bdng ngd.

Nhin lai

Giao dich ngay 19/01 trén chi s6 S&Ps lad mot né lwe chinh théng dé bdn trén thi trurong, mdc di khéng
kip thoi. Cdc diém vao Iénh c6 thé virot qua sw xem xét trong lich st néu thij trudng tiép tuc gidm sau khi
gid phd v& ngay 19/01. Thudc do clia mét giao dich tét ( khéng phdi ld mét giao dich ¢6 loi nhuén) la biéu
do hé tro sau thyc té.

Sugar thang 5: Quan ly chinh xac mét giao dich kim ty thap
Loai tin hiéu: Tin hiéu kim tw thap chinh

T6i d3 khong hoan toan véi nhan dinh rang sugar dich d&n 13 60 cents. Vao ngay 19/01 hop dong sugar
thang 5 da hoan thanh mot c dubi nheo nhd. Téi d3 mua vao. Cac md hinh nho trong mot xu hudng
chinh cé thé mang lai lgi nhuan rat cao cho giao dich. Téi thoat giao dich vao ngay 03/02 khi thi trudng
déng clra duédi dwong xu huéng chi phdi ting manh. Ngay 03/02 ciing la ngay hoan thanh quy tic dirng
giao dich. Xem hinh 9.21.

FIGURE 9.21 An Eight-Day Pennant in Sugar.
# SB-201008: Sugar #11 (Elec) May 2010 (Daily bars)
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Tam quan trong cha khéi lwong

Edwards and Magee dd tao ra mét vén dé Ion déi vdi khéi luong. Trén thuce té ho nhdt manh mét sé déc
diém khéi lvgng nhét dinh I cén thiét dé xdc nhén viéc hoan thanh mét mé hinh gid. C6 mét vai ly do tai
sao téi cdn bén bé qua khéi lugng cho dén thdi diém nay cua cudn sdch.

Dau tién, sé liéu cua khoi lwong khdng cé sdn trong thij trrong forex. Toi giao dich ngoai héi nhiéu hon
bét ky thu gi khdc.



Thw 2, téi khéng tin rang khéi lugng Ia quan trong trong thi trurdong forex va hang héa nhu trong thj
trwong chirng khodn. Khéi lwgng trong cé phiéu luén lién quan dén téng sé c6 phén dang lwu hanh. Vi
véy khéi lwgng trong cé phiéu la mét thude do ddng k€ lién quan dén téng s6 co' sé cua chi s& hitu hodc
s6 lugng tréi néi. Hop déng twong lai thi khéng phdi sé ¢é phén cé dinh hodc hop ddng tén dong & bén
ngodi cé thé chéng lai vdi khéi lwong trén mét ngdy hodc mét tudn cd thé duroc so sanh. Khéi luvong md
(open interest) Id s6 lwong cla hop déng mé dai dién cho ngui mua va ngudi bdn bdng nhau dang ndm
gitr va n6 khéng cé gidi han. Khéi lvong mé cho mébi hop ddng tuong lai dwoc tao ra (vi du hop déng bdp
thdng 7/2011) bat déu tir con s6 0 va két thuc & mure 0 khi hét han. Cdc nha giao dich hang héa khdc
nghién ctru y nghia cla khéi lwvong va khéi lwvong mé. Téi chon bé qua nhitng yéu té nay trong giao dich.

Vang thang 4 va 6 xac dinh lai 3 thang biéu d6

Loai tin hiéu: Giao dich theo ban ning, tin hiéu dao chiéu nhd, tin hiéu tiép dién nhé, hai tin hiéu dao
chiéu nhé, tin hiéu duw doan chinh va tin hiéu pha v& chinh

Nhin lai

Piém vdo lénh nay duorc viét vao déu thdng 4 vdi nhdn thire muédn cla chudi 5 giao dich buc bdi bat déu
vao thdng giéng. Téi dang phd vé khuén mdu theo dinh dang tirng thdng dé theo ddi Vang qua mét loat
cdc tin hiéu giao dich. Thj trwdng Vang tir thdng 1 dén déu thdng 4 1o mét vi du tuyét voi vé mét khdi
niém téi goi la “dinh nghia lgi thi trurong” dé lad mét qud trinh ma mét mé hinh gid thét bai va tré thanh
mét phdn ctia mé hinh gid Ion hon va cir thé cho dén khi thj trurong tw né hoan thanh chinh né.

Theo mét xu huwéng manh mé va co loi nhudn, mét thj trvdng thong thuong sé burdc vao giai doan ma tin
hiéu sai tré thanh quy ludt. Vang dé cé mét budc chuyén Ion tir thdng 10 dén thdng 12/2009. Téi dd néu
xu hwdng ndy trong mét nghién ciru dién hinh & chuong 6.

Bdt dau tir ngay 20/01/2010 téi dd bit dédu mét loat cdc giao dich vang géy burc béi va tiép tuc bai viét
ndy ( thdng 04/2010). Khi nao nd sé két thuc? Bay gio tbi dang vao Iénh giao dich véi Vang thir 5 ¢6 1€
gdy burc béi. Thir 5 chi trong vdi thdng.

Hinh 9.22 cho théy giao dich vang ddu tién cua téi ndm 2010. Pdy ld mét giao dich theo bdn ndng. Biéu
dd hién thj mé hinh ddo chiéu H&S 3 tuén. Téi thich sw nhé gon cua mé hinh. Mdc du né nhd. Téi dé thodt
khdi giao dich & 3 mirc gid khdc nhau. Kiém dwoc khodng 1k dé la cho mdi don vj giao dich. Téi coi minh
ld ngudi may mdn! Téi thuwdng thodt nhirng giao dich theo bdn nding tir 2 dén 5 ngay ké tir diém vao
Iénh.



FIGURE 9.22 A Three-Week H&S Top in Gold
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Giao dich tiép theo nhuw dwoc hién thj hinh 9.23 13 s hoan thanh cia mé hinh d3o chiéu nho tam gidc
gidm dan 9 tuan vao ngay 04/02. Toi thyc su nghi day s& 13 chién thang Ién. Thi trudng dao chiéu vao
ngay hdm sau va t6i d3 phai dirng lai véi quy tic kiém tra gia that bai vao ngay 11/2. M6 hinh nay du 16n
dé tr& thanh mot giao dich pha v& I&n nhung mdt mét hinh twong tng khéng thé nhin thay trén biéu do
tuan.

FIGURE 9.23 A Nine-Week Descending Triangle in Gold
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Ti€p theo, hinh 9.24. Sy tang gid vao ngay 16/02 da hoan thanh mo6t ném gidm 11 tuin trén biéu do
ngay. Pay |a mdt tin hiéu ti€p dién nhd. Vi thé cla tdi la mdt hop ddng nhd trén médi don vj giao dich
100k d6 la. T6i d3 mao hiém it 6i 0.4%. T6i d3 khdng c6 mét [énh dirng mua tai diém pha v vi t6i d3 mua
vao ngay 18/02 dya trén tinh khi that thudng cda Vang. T6i da kiém duwoc Igi nhuan nhanh chéng trén 1
nlra vi thé clia minh vao ngay hém sau 19/2 va dirng lai véi nlra con lai vao ngay 24/02 dya trén quy tac
gia kiém tra lai that bai. Xem hinh 9.24.



FIGURE 9.24 An 11-Week Falling Wedge on the Daily

Gold Chart.
* XK-201004: Mini-Sized Gold Apr 2010 (Daily bars)
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Cau ngan ngt nén 13”Néu luc dau khong thanh cong hiy sdn sang dé thua va lai thua”. Toi quay tré lai
v&i chiéu mua clia Vang ( mot hop ddng nhé trén mdi don vi giao dich) vao ngay 02/03 khi biéu d6 ngay
hoan thanh mé hinh H&S d3o ngugc trong 9 tuan. Xem hinh 9.25. Giao dich dao chiéu nay cé doi séng
ngan. Toi da bj dirng lai vao ngay 08/03 v&i quy tac kiém tra lai that bai.

FIGURE 9.25 An H&S Bottom Pattern in Gold.

* XK-201004: Mini-Sized Gold Apr 2010 (Daily bars)
TradeNawgator com © 1993-2010 All nghts resenved
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Vao ngay 18/03 t6i da tham gia vao mét van dé khé x{r trén thi trwong vang. Nhu trong hinh 9.26 dudi
day. Cac tin hiéu mau thuln hién ra. Biéu d6 hién thi mo hinh H&S ddy 3 thang cé thé cé tir giita thang
12. Véi vai trdi mirc thap vao ngay 22/12 va mirc thap vai phai vao ngay 12/3.



FIGURE 9.26 The Gold Chart Is Set Up for a Buy or a Sell.
# GC2.201006: Gold Comex (Comb! Jun 2010 (Daily bars)
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Mdt mé hinh gidm gia cling da xuat hién, dudi hinh thirc mdt md hinh H&S dinh 5 tuan. Cdc mé hinh gia
duoc [6ng vao nhau theo nghia 13 phan dau cda mé hinh H&S dinh nhé hon 13 vai phai cao cia mé hinh
I&n hon H&S ddy. Cadc mé hinh H&S 16ng nhau thuwdng tao ra budc chuyén déng cla gia manh mé.

T6i thuc hanh véi bat ky mé hinh nao trd nén hoan chinh va khéng dy doan Ian thir 2 rang md hinh nay

hon mé hinh kia. Mé hinh H&S dinh d3o chiéu nhd d3 hoan thanh vao ngay 22/03. T6i d3 ban ( mét hop
ddng nho cho médi don vi giao dich) véi rdi ro 1a 1% vén. Tai d3 bj dirng lai vao ngdy 25/03 dya trén quy

tac ngay cudi cung.

C4c md hinh t8t nhat va I&n nhat thuong chira nhitng mé hinh nhé hon chd yéu la that bai. DAy chinh xéac
la nhi*ng gi xay ra vao ndm 2009 khi gid vang ting, giam va khdng di dén dau chi dé cung cdp mot chuyén
dbng gid tuyét voi trong quy IV.

DAy la noi ching ta dang & day véi Vang ngay bay gi®r ( thang 4/2010) nhiéu trong s& nhitng mé hinh gid

nhd hon nay dudng nhu cé y nghia hon tai thoi diém ching phat trién khi ching tréd thanh mot phan cua
cai gi d6 1dn hon nhiéu. Téi cé thuc t&€ nay trong k& hoach giao dich nhan t6 bang cach dy dodn rang can

it nhat 45 tin hiéu pha v& chd y&u dé bat duoc 10 tin hiéu thuc su cé hiéu qua.

Cudi cling t6i nght rang tdi cé viéc phai x( ly trén thj trwong. Hinh 9.27 hién thi mé hinh H&S day dao
nguoc 15 tuan. Vao ngay 01/04 sy tang gid d3 cat qua kénh gia 4 tudn cé thé déng vai tro 1a vai phai cla
mo hinh H&S ddy ddo nguoc 4 thiang. Toi thiét 1ap mot vi thé mua vao ngay 01/04 vdi mot hgp déng nhd
trén mot don vi giao dich.



FIGURE 9.27 An H&S Bottom in Gold Resolves Previous

Uncertainty.
# XK-201006: Mini-Sized Gold Jun 2010 (Daily bars)
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M6 hinh H&S day vira hoan thanh vao ngay 07/04. Toi da bé sung thém cho vi thé va sir dung quy tac
ngay cudi cung tai mirc 1133.1 1am co s& cho diém dirng trén toan bé vi thé cda tdi. Mé hinh H&S 4
thang nay cé muc tiéu gia 13 1230 13 mdt kiém tra mirc cao cla thang 12/20009.

Muc tiéu gia 1350 van I3 tir khi hoan thanh mo hinh H&S dao nguoc trén biéu d6 tuan tir thang 10/20009.
Thoi gian s& tra 1o liéu cudi cung day cd phai la md hinh hoat ddng hay khéng? Hay nd sé tré thanh mot
phan cla cai gi do6 1&n hon. Téi s& bdo cdo vé két qua cla giao dich nay trong chuwong 12.

GBP/JPY: M4t tam gidc nhé da thiét 1ap mirc cao cudi cuing cia mot tam giac Ié&n hon
Loai tin hiéu: tin hiéu dw doan chinh

Hinh 9.28 hién thi m6t vi du nhu trong sach gido khoa vé loai tin hiéu ma téi tim ki€ém cach “dinh vj
trudc” (Pre-positioned) trong giai doan cudi cia mé hinh chinh cé tir cudi thang 9, GBP/IPY d3 hinh
thanh mé hinh tam giac gidam dan géc phai kha thi.



FIGURE 9.28 A Possible Descending Triangle Forms in GBP/JPY

* $GBPJPY: British PoundiJapanese Yen (Daily bars)
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Vao ngay 21/01 thi trwdng da hoan thanh mot tam gidc d6i xirng 3 tuan. Nhu thuong 18, mot md hinh gid
nhé trén biéu d6 ngay dugc hinh thanh & phan dudi ciia md hinh chinh trén biéu d6 tuan. Muc tiéu gia
cla giao dich la ranh gidi thap hon cta tam giac giam dan chinh. Toi chét 13i dung muc tiéu vao ngay
04/02.

Pong thang 3: Mét cdi sirng nhé va vi pham duéng xu hwéng gia nhanh chéng dao chiéu
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v chinh, giao dich khac

Su suy gidm vao ngay 27/01 nhu duoc thiy trong hinh 9.29 d3 hoan thanh mé hinh sirng (horn)hoac
dinh déc (sloping top) 3 tuan. Mac du day 1a mé hinh tuong d6i ngan sy suy gidm ciing cat qua kénh xu
huwdng 10 thang. Diéu nay dd diéu kién xem xét cho tin hiéu nay vao danh sach “mac dep nhat” ndm
2010. Rui ro 1a rat I&n vi vy ti chi giao dich 1 hgp déng trén 400k d6 la vén.

FIGURE 9.29 Three-Month Horn in Copper
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Day thue su la mot giao dich toi té xét trén mot sé khia canh. Pau tién, tdi cé mdt ban ndng manh mé
rang thi truong sé bi day theo chiéu giam va it cé kha ndng bat 1én. Téi nén sir dung nhiéu don bay hon
va diém dirng quan ly tién chit ch& hon. Thir hai, muc tiéu gia ban dau 1a 290 d3 dat dugc vao ngay
04/02. Th( ba, quy tac dirng giao dich d3 dwoc kich hoat vao dau ngay 11/02 khoang 302.20. T6i d3 doi
dén cudi ngay dé mua lai tai mirc 311.60.

T6i d3 nhan manh trong cudn sach nay rang I3i hay 16 chi 13 mdt phan cla cau chuyén, cé thé thyc hién
mot giao dich kém van kiém dwoc tién. Twong ty nhu vay mot giao dich t6t van cé kha ning mat tién.
That d& dang d& mot nha giao dich nghi rang thi treong no anh ta/cd ta mot thir gi d6. Thi truong chang
ng ching ta diéu gi!

Sw quan ly sai [am trong giao dich Déng dan dén budc di sai [am tiép theo. Sau khi thoét ra t6i theo ddi
thi trwong van tiép tuc tdng va vao ngay 19/02 thj trudng d3 kiém tra lai ranh gidi clia dwdng xu huéng
chinh d3 bi vi pham r& rang vao ngay 28/01.

Vao ngay 22 va 23/2 thi trudng quay dau gidm. Toi da ban trén gia déng clra ngay 23/02 ( giao dich 2)
day 1a mot giao dich cdm xuc. Toi nghi rang thj trudng Bong no toi vi téi da bd lai qua nhiéu tién 1o &

giao dich trudc!

Sw dung d&n d3 quay trd lai, trong vong 1 dén 2 ngay t6i nhan ra giao dich ngay 23/02 khéng phai I3
théng minh. Tai nghi rang nhitng sai [Am nén dwoc mua lai ngay 1ap tire. Toi thoat giao dich vao ngay
26/02.

GBP/USD: Sr dung mé hinh nén dé giao dich
Loai tin hiéu: tin hiéu tiép dién nho

T6i c6 tAm ly giam gid déi véi cdp GBP/USD trong sudt thang giéng dwa trén dinh d6i tiém nang trén biéu
dd tuadn. Téi mudn dwoc ban. Vao ngay 29/01 t6i ban 30k bang Anh trén mét don vi giao dich. Toi d3
tham gia giao dich dua trén thiét |ap md hinh nén Hikkake vao ngay 27, 28/01 Xem hinh 9.30.

FIGURE 9.30 Another Hikkake Pattern in GBP/USD.

* $SGBP.USD: British Pound/US Dollar (Dally bars)
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M6 hinh nén Hikkake khéng cung cap muc tiéu gia cu thé. Toi da chét I3i vao ngay 04/02 vi tin rang
duwong bing (ice line) ctia dinh d6i s& cung cap su ho trg. Toi cling biét rang néu dudng bing ngirng ho
tro t6i sé ngay lap tlrc quay lai vi tri ban.

Chuong 10 tdi chung ta s& quay trd lai “chuyén c6 tich” cla cdp GBP/USD.
Tom lwoc

Vé mat tai chinh tdi da cé mét thang kha tét, thang t6t nhat trong mét thoi gian. Téi d3 tham gia 16 giao
dich tai 11 thj trwérng khac nhau. Khi déng giao dich ( khéng phai tat ca cac giao dich déu déng vao thang
1) 10 giao dich la c6 |3i tao ra khodn 1 6.3%. Hiéu suat thyc té cta thang 1 dugc bdo cdo tuan thd
nguyén tac “chi s& gia trj gia tdng hang thang (VAMI)” Igi nhuan tich cuc 13 6.8%.

Bang 9.3 dudi day so sdnh 16 tin hiéu dau vao so vdi muc tiéu diém chuan cta ké& hoach giao dich nhan
td sira d6i.

Bang 9.3 Phan loai tin hiéu giao dich thang 1

|| _swadéi |piém vao giao dich thang 1

{
4

.Phan loai tin hiéu Diém chuan ||  #va %cia téng

. M6 hinh chinh

Hochhaith 140(29%) 8.0 (50%)
Dy bao 115(11%) 2.0 (19%)

. Kim t thap [15(11%)  |[1.0(0%)
~ M6 hinh nh6 14.0(28%)  |[3.0 (19%)

Giao dichbannang  |2.0 (14%) ||1.0 (6%)
Giao dich khac 1(1.0(7%) 1.0 (6%)
Téng 114.0 (100%) |16.0 (100%)

T6i cam thay t6i pham nhiéu sai [Am nhu mot tan binh vao thang giéng. N6 cd thé s& |a mot thang tot
hon nhiéu. Cu thé t6i d3 1y mat s6 tin hiéu qua ngan han va qua nhanh di chuyén diém dirng bao vé dai
vdi giao dich dwoc dwa ra bédi mdt mo hinh gid ddng ké chang han trong trwong hop clia Ngd va Lua My.

Chuong 10: Thang thw 3

Thang 02/2010

Téi buwdc vao thang 2 trong khi cd mét thang tét 13 thang 1. Khéng phai 1a mét thang tuyét voi nhung
hoan toan chap nhan duorc, tdi s& mat 6% mdi thang bat ky thang ndo. Nhuwng t6i nén nhan manh rang



trong lich st giao dich cla t6i bao gdm nhiéu vu né nhanh sau dé 1a thoi gian tam dirng dai hon 1a tra lai
lgi nhuan nam.

Phan phdi loi nhuan cla k& hoach giao dich nhan t6 hang thang tir ndm 1981 duoc thé hién trong hinh
10.1. Pon bay tdi st dung hién khoang 1/3 so véi don bay ma tdi sir dung trudc ndm 2009, do do6 loi
nhuan hang thang da dwoc didu chinh trén co s& mau don. Ngudi ta s& mong dgi mdt cach hop Iy sy
phan phdi sé luvgng 1én Igi nhuadn hang thang gidng véi dudng cong hinh chudng truyén théng cao hon &
gilta v&i dudi déc xudng & mdi dau.

Béng 10.1 Ké hoach giao dich nhan t6 Hiéu suat
ca nhan: Dwong cong két qua hang thang.

Ké hoach giao dich nhan té phan
phoi lgi nhuan hang thang
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Téi dodn la hau hét cac nha quan ly chuyén nghiép trong thi trudng hang héa va ngoai hdi déu cé s6
thang cao nhat trong cot 0 dén 4% va khéng cé dudi mé rong vao vung 20%. Ngugc lai ké hoach giao
dich nhan t6 c6 mirc cao nhat trong cdt 0 d&n -2% véi gan 30% s thang duoc dai dién. Y nghia quan
trong cla cac phan tich hiéu sudt hang thang cda toi la can phai cé mot cai “dudi réng” dai bén phai. Toi
can 8 thang cdng thém dé dat dugc lgi nhuan dai han. Trén thuc t&, 12% cha s6 thang giao dich d3 tao ra
ty 1& lgi nhudn (ROR) 8% céng thém.

Bam sat ké hoach giao dich trong thi trwdrng Ién xudng that thudng (choppy)

Thanh cdng t6i wu cta ké hoach giao dich nhan t6 phu thudc vao 3 diéu kién:



1. Phan I&n cac thi trwdng hang héa va forex khdng buédce vao thoi ky choppy kéo dai. Téi xac dinh
thj trwong choppy nhu 13 viing tic ngh&n hoidc xu hwdng ting hodc gidm trong dé trai nghiém
song sé trung v&i song trudc dé.

2. M6t ty 18 nhat dinh cha céc giao dich ( c6 thé 13 25-30%) s8 trai qua cac pha v& md hinh gid khéng
dat dwgc muc tiéu gid ma mo hinh ngu y, nhung it nhat mot s6 s& hoat déng ngay lap tirc.

3. M6t ty 18 nhat dinh cac giao dich ( khoang 15%) sé dat dugc muc tiéu gid ngu y.

Céc thi trvdng hang hda va ngoai hdi ( cé vai ngoai 18) d3 & trong pham vi giao dich rdng va pham vi giao
dich choppy trong chin thang qua. Tdéi ghét phai mua cao va ban thap trong pham vi giao dich réng. Day
cé |18 13 ndi so hai toi té nhat cla tdi va&i tu cach 1a nha giao dich. Tai s bj thi trwdng quat vong quanh
trong khu virc gia tac nghén. Toi da dé cap dén didu nay & chuong 9 véi giao dich lién quan dén Vang.

B4t ct khi nao khi toi tham gia giao dich, tdi ky vong rang thi trudng sé cé xu huwéng va khdng quay tré lai
thoi ky gid choppy trude dé. Vi vy, toi lién tuc cang thang vé viéc liéu mot thj trudng thoat ra khdi mo
hinh biéu d06 s& huéng dén muc tiéu hay chi don gidn xac dinh lai mdt khu vuc tic nghén cla gia.

C6 mdt ranh gidi tot gitra viéc cho phép thi trwdng cé mét khéng gian dé chay va bao vé lgi nhuan. D6 la
mong mudn cla toi dé cung cap cho thj trudrng mot co hdi dé dat dwoc muc tiéu. D6 cling 1a mong mudn
dé tranh giao dich kiu “bong ngd”. C6 cach nao dé dang dé can bang 2 kich ban nay khong? That khong
may toi d3 khong tim thay giai phap. Nhwng t6i van ti€p tuc lam viéc véi né 34 ndm sau khi bat dau sv
nghiép giao dich hop déng twong lai. C6 18 nhiéu ngudi théng minh hon tdi nhiéu d3 tim ra cach x{r ly
tinh hudng kho xtr nay.

R&o cén dé€ giao dich thanh céng khéng phdi la thj trwong!

Nhiéu ngudi mdi giao dich tin rang ddy I cubc chién dé cé lgi nhudn vdi thj trurdng. Hodc vdi nhitng nha
giao djch khdc! Téi ghét phdi la ngudi mang tiéng xdu. Nhung cube chién dé cé loi nhuén én dinh trén thi
trurong, thdng va thua trong déu va gan rudt cla nha giao djch. Cudc chién dé sinh lgi Ia véi chinh minh.
Giao dich thanh céng ld hoc cdch lam va cdc thuc hién sau d6 vurot qua cém xic cdia mét ngudi dé co
duorc diéu dé.

C6 mét loi thé tét giira viéc c6 loi nhudn nhét qudn phi hop va khéng cd lgi nhuén. D€ c6 loi nhudn téi
phdi vurot qua nd lwe cua thij trrdng luén tim cdch loai bé k& hoach giao dich ctia minh. Cdc thj truong
thdch thure tri tué, tdm ly, thé chét, tinh thdn cua mét nha giao dich. Tuy nhién cudi cung thi khéng phéi
mét cudc chién giita nha giao dich vdi thi trvong quyét dinh két qud. D6 la tran chién cua mét con ngudri
dé vurot qua cdc ddc diém tinh cdch cda con ngudi gdy tré ngai cho kién nhén va ky ludt nhét qudn.

Hb so giao dich

Trong thang 2, ké hoach giao dich nhan t& d3 kich hoat 16 tin hiéu giao dich tai 12 thi trudng khac nhau.
Ba trong s& nhitng tin hiéu nay dugc dé cip nhu 1 phan cla chuwong 8, hai giao dich Vang ( diém vao
Iénh 04/02 va 18/02) va mét giao dich v&i Déng ( diém vao |énh 23/02).

GBP/USD: M6 hinh dinh déi cudi cing hoan thanh



Loai tin hiéu: tin hiéu pha v& chinh, tin hiéu pha v& chinh ( hoan thanh lan th 2) va tin hiéu kim tw
thap chinh

Pinh d6i 9 thang vira hoan thanh trén cdp GBP/USD vao ngay 04/02 nhu trong hinh 10.2. Trong d4au toi
c6 chut nghi ngd rang tin hiéu nay s& tré thanh danh sach “méc dep nhat” ndm 2010 van con mét van dé
nita 1a néu cac nguyén tic quy tic giao dich cla t6i khai thac triét d& chuyén dong gia nay.

FIGURE 10.2 The Double Top in GBP/USD Picks Up

Steam.
$ SGBP.USD: British PoundUS Dollar (Daily bars)
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M&t mé hinh dinh d6i hodc ddy ddi dung nghia thwe su khd hiém theo Schabacher, Edwards, and Magee
( cha dé cla nhitng nguyén tdc md hinh gia cd dién). Hai nguyén tac dé xac dinh dinh (hodc day) déi la:

1. Ngon cla dinh phai cidch nhau it nhat 2 thang. Trong trwdng hop cla cdp GBP/USD dinh cach
nhau hon 3 thang mét chit. Hai ngon phai cung chiéu cao, mét [an nita cip GBP/USD dd diéu
kién.

2. Chiéu cao giita 2 dinh va diém gitta thap nhat phai bang it nhat 15% gid tri cla hang héa/cip
forex hodc ¢6 phiéu. Trong trudng hop cdp GBP/USD chiéu cao bang 11% so véi tiéu chi. Tuy
nhién t6i nghi né da gan dé dém duoc.

Téi da ban vao ngay 04/02 mic du ngay pha v& thuc té la ngay 05/02, t6i ban 30,000 GBP cho mét don vi
giao dich. Quy tac ngay cudi cling vao ngay 05/02 tai mrc 1.5776, t6i d3 s& dung diém dirng cao hon mot
chut 13 1.5806. T6i cham 1énh dirng 16 vao ngay 17/02 mét Ian nita ngay giao dich dd danh guc t6i trong
qua trinh phat trién mo hinh nén Hikkake giam gia.

Pinh ddi nay thuc suw cho phép gia trd lai mét nira vao khu viee 2 dinh. Vi vay, theo mot nghia nao d6 viéc
t6i sir dung nghiém ngat dudng bang (ice line) va quy tic ngay cudi clng trén cdp GBP/USD la ddng mo
uwac.

T6i d3 thao luan vé khai niém dudng bing 1a mot mirc d6 kho va nhanh duoc ly tudng hoa dé gia quay
tré lai vai tat ca nd lwc kiém tra lai cla gid. Didu nay thi khong ding véi mé hinh gia dinh doi hodc day
doi.



Nhin lai

T6i thiéu thi téi nén str dung murc cao ngay 04/02 lam quy tdc ngdy cudi cling. Trén thuc té thi cdc quy tdc

giao dich cta téi xdc dinh rdng khi cé it pham vi gid xdy ra( y néi ngay phd vé thi pham vi gid trong ngay
bién déng thdp) véi mé hinh trong ngdy phd v, téi nén quay lai ngay hém trurdc dé xdc dinh quy tdc

ngay cudi cuing.

M6 hinh Hikkake @& lam mat gid cdp GBP/USD trong suét qud trinh gigm tir mire cao cua thdng 11. Téi

stz dung cum tir “bj vdy ban” vi quy tdc giao dich cta téi khéng diéu chinh tét cho chudi biéu d6 trong md

hinh Hikkake. Hikkake o0 mé hinh ngdn han ctia mé hinh “lwéi cdu” cua téi. Hinh 10.3 hién thj nhiéu mé
hinh Hikkake dd xdy ra trong dot gidm gid ddu ndm 2010. Thiét Iép lai mét vi thé bén 40,000 British
pounds cho méi don vj giao dich mdc du thdp hon 220 pip so vdi diém dirng giao dich cta téi mét ngay

truoc do.

FIGURE 10.3 A Series of Hikkake Patterns in GBP/USD

t SGBP.USD: British PoundiUS Dollar (Daily barg)
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Cudi cung, vao ngay 24/03 biéu d6 da hinh thanh mé hinh c& 3 tuan nhu trong hinh 10.4 dudi day. Diéu

nay dai dién cho mét tin hiéu kim ty thap chinh. Téi d3 thém cho vi thé ban cta minh 30,000 British

pounds trén moi don vi giao dich v&i quy tdc ngay cudi cung & mirc 1.5049.




FIGURE 10.4 Completed Double Top and Three-Week Flag in GBP/USD.
# SGBP-USD@PFG: PFG-British PoundiUS § (Daily bars)
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M6 hinh ti€p dién trong mét xu hudng chinh cho phép téi ting don bay. Nhitng mé hinh nay ciing cho
phép téi tang diém dirng bdo vé trén vj thé cdt I18i hodc vi thé ban dau. Tdi d3 chuyén diém dirng bdo vé
clia vi thé ban vao lénh ngay 18/02 trong mdi quan hé véi quy tac ngay cudi cung cla vi thé ban dugc
vao lénh ngay 24/03. Do d6 diém dirng bao vé trén toan bd vi tri ( vi thé€) ban cla tdi d3t &@ mirc 1.5061.

Diém dirng nay d3 bj tdn cdng vao ngay 30/03 va mét lan nita téi lai di ngang trong mét thi tredng ma toi

tin rang cudi cung sé dat dwoc muc tiéu gia thap hon nhiéu.

Hinh 10.4 hién thj chudi su kién giao dich trén cip GBP/USD trong thang 2 va thang 3. Mt [an nita
khudn mau dinh dang thang qua thang bi pha v&. Hién thij vai thang cling nhau gitp hién thij giao dich
nhu mét phan cda chién dich.

Thi trudng nay da gy that vong cho tdi nhw mét nha giao dich. Tdi d3 1a mét con gau tir dau thing
11/2009 va c6 it sy lién hé véi méi lién quan vé kich thuwdc ctia chuyén déng giam ma tdi trai nghiém.
Ludn cé mot thi trudng mdi ndm sé lot vao dau tdi va ndm nay 1a cip GBP/USD.

Chi riéng thi trwdrng ndy da c6 5% ( loi nhuan trén vén giao dich). Téi thudng khdng dung don bay cao
trén thi tredng va sy kién nhan cla t6i thi qua ngan cho thj truong né ro.

Hop déng dau thé mini thang 4: Van dé véi giao dich dwéng quat ( fan lines)
Loai tin hiéu: Tin hiéu pha v& chinh

Nguyén ly quat dwgc Edwards and Magee xac dinh 13 cau tric biu d6 c6 dién. Hinh 10.5 cho thay
nguyén ly hoat ddng cla quat trén biéu d6 tuan cla dau thé. Nhan tién lvu y sy hinh thanh cia mé hinh
H&S ddy & mirc thap thiang 3.



FIGURE 10.5 Fan Principle on the Weekly Crude Qil Chart

Fan principle

* QMD57: e-miNY Crude Oil ContLiq (Weekly bars)
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Su ti€n 1én tlr mirc thap thang 3 d3 ko tang tdc, trén thyc té& gid con vi pham mét loat cac dwong xu

huwdng véi cac goc tan cong gidm dan. Pay 1a dau hiéu cla nguyén tic quat. Diéu nay chi ra dau thé dang
mat da trén quy mé I&n, néd mét cach don gian gia dau thd dang “tan tinh” mot tham hoa.

Muc tiéu gia clia nguyén tac quat gia dinh sy thoai lui (retracement) hoan toan cla chinh cai quat. N&i
mat cach khac dau tho sé tré vé mire thap cla thang 3. Nguyén tic quat |a khé giao dich vi né dai dién

cho thyc té cha giao dich vdi dudng bién chéo

Hinh 10.6 cho thay c6 thé c6 mét giai phdp ddi vdi su giam gid chd dé xir ly. K& tir thang 10/2009 biéu d6

ti€p dién hang ngay da hién thi mé hinh dinh d6i kha thi véi mot pha v& tai mirc 69.5.

FIGURE 10.6 A Possible Double Top in Crude Qil.

* QML056: e-miNY Crude Oil Cont Exp (Daily bars)
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Do vay, thién vj giao dich cla t6i dwa trén quy tic tinh kha thi cla dinh doi né khién t6i tim kiém co hoi
ban. Nhu dugc hién thj & hinh 10.7 duéi day, sy suy gidm cla gid ngay 05/02 da thdm nhap vao duong
quat thap hon. Nhung gid ngay lap tire dugc giao dich trd lai trén dwong ranh gidi cda quat, vao ngay




12/02 tbi d3 bat chiéu gidm vi nghi rang gia kiém tra lai dwong quat 1a that bai va san sang dé gidm. Tai bj
dirng lai vao ngay 16/02 dua trén quy tac ngay cudi cling.

FIGURE 10.7 False Breakout of a Fan Line in Crude Oil.

$ OM-201004: e-miNY Crude Oll Apr 2010 (Daily bars)
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Piém twong dong cha giao dich vé&i van ddng vién chuyén nghiép

Trong nhitng ndm qua téi rét ngac nhién vé nhitng nhdn xét cla nhitng ngudi ddng cdp thé gidi trong tét
¢4 cdc linh vire né e clia con ngudi ( tir thé thao, kinh doanh, nghé thudt) dp dung cho giao dich.

Vo ndm 2009 t6i xem trén quén vot Wimbledon noi Venus Williams ddnh bai hat giéng sé 1 thé gidi lic
bdy gi¢r Dinara Safina bdng cdc ti s6 6-1 va 6-0. Mét trong nhifng binh luén vién da dwa ra nh@n xét va né
dp dung hodn hdo cho né luc giao dich hang héa. Ngudi dén churong trinh NBV vé co bdn dé néi: “Pu kho
dé Safina ddnh bai Williams khi cé6 dy thdm chi khéng chién thdng néi chinh minh trong trén ddu nay.

D4u co thj trudng thanh céng la mét cube boi nguoc dong chéng lai ban chdt con ngudi. Khia canh con
nguwdi trong giao dich quan trong hon nhiéu so vdi nhdn dién giao dich chd dé thu hut duwoc nhiéu chd y
cua sdch vé, héi thdo va nhitng dich vu web giao dich.

D6 vdi mét nha giao dich hodic bat ky chuyén gia trong linh vire ndo, trén chién chinh dién ra trong linh
vuee tinh cdm, tinh thén va tém ly.

Mét chuyén gia vé qudn vot biét minh phdi lam gi dé xudt sdc trong mot trdn déu cu thé ( ting téc dé &
cu giao béng thir 2, hodic & trén dudng co sé& nhiéu hon, hodc tdng strc bén cho mét trén ddu dai). Thdach
thure déi vdi nha giao dich chuyén nghiép hodic vén ddng vién chuyén nghiép Id chuén bj va thuc hién
nhirng gi cdn phdi thuec hién tét. Trdn chién dién ra bén trong.

Trai phi€u thang 6: No lwc dé ghép nhitng mé hinh nhé thanh mot bwéc tién Ién
Loai tin hiéu: tin hiéu dw doan chinh

Céc biéu d6 hang quy, hang thang, hang tuan cla trai phi€u 30 ndm hét |&n giam gia. Cac biéu d6 dai han
cla trai phiéu duoc tim thay trong chwong 9 xem lai hinh 9.3 ( A-C). Trién vong dai han khién t6i tim



ki€m co hdi ban ngan han. Vao thoi diém dé tdi xem bat ky tin hiéu ban nao 13 mat tin hiéu du dodn
chinh. T6i d3 cé hirng thu véi viec ndm bét vai phai ctia mo hinh H&S dinh trén biéu d6 tuan.

Hinh 10.8 hién thi 2 ki thuat phat trién nhé khién t6i ban trai phiéu. Thi trudng hinh thanh mé hinh dinh
mé rdng (broadening top) vao cudi thdng 1 va dau thang 2.

FIGURE 10.8 Attempting to Catch the Right Shoulder Top
with Two Small Bear Pattemns in T-Bonds.

* ZB-201005: T-Bonds 30Yr CBT Elec Jun 2010 (Daily bars)
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Cac mdé hinh md& réng thudng |a ddo chiéu trong ban chat. Su suy gidm vao ngay 17/02 dd hoan thanh
mot mo hinh c& nhd. Téi da ban khi gid kiém tra lai mé hinh c& vao ngay 18/02. Téi da bj dirng lai vao
ngay 22/02, don bay trong giao dich nay 1 0.5 hop dong trén mbi don vi giao dich.

Nhin lai

Déy la mét trong nhiéu vi du trong cudn sdch ndy cho théy cdch gidi thich cda téi trén biéu dé ngay bj dnh
hwéng bdi quan diém cua téi trén biéu doé tuén va thdng dai han. VJi cdu tric biéu dé dai han hon trén
biéu db trdi phiéu téi xem nhifng giao dich ndy cé rui ro cao va phén thuéng cao twong rng. Téi mudén cé
giao dich nhu thé méi ngay trong tuén.

Trai phi€u ky han 10 ndm hgp dong thang 6: N6 lwc mé rong don bay khi giao dich trai phiéu cla toi
Loai tin hiéu: Giao dich khac

Cung thoi gian giao dich vdi tréi phi€u phia trén ( T-bonds) biéu d6 dang hinh thanh kha nang giao dich
V@i tréi phi€u (T-notes) ky han 10 ndm md hinh gia 3 tudn H&S dinh dang hinh thanh. Téi xem mé hinh
nay nhu mot phuong tién dé c6 don bay hon nita trong mét cudc choi hudng tdi |3i suat cao hon ( gia
thap hon — trong thj trudng trai phiéu 13i suat cao thi gid thi trudérng cla trai phiéu sé thap va nguoc lai
gid thi trwdng thap thi I3i sudt s& cao (ND)). Toi da ban T-notes hop déng thang 6 vao ngay 18/02 va da bj
dirng lai vao ngay 23/02 dua trén quy tac ngay cudi cung. M6 hinh gia nhu duoc hién thij trong hinh 10.9
dudi day 1a qud ngan.



FIGURE 10.9 A Small H&S Top in T-Notes.

* TY-201006: T-Notes 10Yr CBT Comb Jun 2010 (Daily bars)
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GBP/JPY: M6t tam giac gidm dan chinh d3 hoan thanh
Loai tin hiéu: tin hiéu pha v& chinh

DAi v4i nén va tham chiéu trén cdp ti gid nay xem lai hinh 9.26 cac nhan xét twong (rng trong chuong 9.
Su suy gidm vao ngay 23/02 gia d3 tham nhap vao ranh gidi dudi cia mo hinh tam gidc gidm dan 5 thang
Xay ra tai thi trwdng nay. Lru y trong hinh 10.10 dudi day luc ddy xudng bat dau tir mé hinh co 12 ngay
tlr gilta thang 2. Pay 1a mé hinh nira cdt budm (half-mast) kha thi. Nhw vdy, mé hinh c& nay cung cap
muc tiéu gia 131.87. Muc tiéu cta tam giac giam dan 1a 128.10.

FIGURE 10.10 Five-Month Descending Triangle in

GBP/JPY.
a $GBPUPY@PFG: PFG-British PoundiJapan Yen (Daily bars)
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Sau khi gia giam manh xuéng mirc thap ngay 01 thang 3, thi trwong choppy cao hon ( gia 1én va xuéng
nhung dat cao hon). Sy theo sau yéu nay ddc trwng cho su hdn loai (choppiness) clia nhiéu cdp ngoai
h&i, hop ddng twong lai, hang héa vao thoi diém dé. Sir dung quy tac dirng giao dich, vj tri cla t6i d3
duwoc thanh ly vao ngay 12/03.



Sugar thang 10: Di chuyén gia bat ngo la giam
Loai tin hiéu: tin hiéu dao chiéu nhé

R4t kho dé toi bat cong tac 10 xu. Toi biét cac nha giao dich khac thudng xuyén st dung chién lugc
“dirng lai va ddo chiéu” diéu nay la dé dang d8i vdi cac nha giao dich st dung hé théng may méc. Béi voi
nha giao dich tly y thi dé 1a mét thach thirc nhidu hon. it nhat 1a d&i véi toi.

T6i d3 13 mdt con bo dwong A ( bull sugar) tlr ndm 2009. Vi vay sé& rat mién cudng ( st dung don bay cuc
ky nhe) khi téi thiét |ap vi thé ban dya trén tin hiéu nhd ( md hinh hinh chit nhat dao chiéu 8 tuan ) cho
hop d6ng sugar thang 10 vao ngay 23/02. Xem hinh 10.11.

FIGURE 10.11 Rectangular Top in October Sugar.
$ SB.201010: Sugar #11 (Elec) Oct 2010 (Dally bars)
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Quy tac ngay cudi cung tir ngay 23/02 gan nhu d3 dugc x ly vao ngay 24/02 nhung d3 dwoc gitt virng.
Thi trvdng da dat dugc muc tiéu t8i thiéu vao ngay 02/03 khi téi cé tam ly gia tang vai dudng tron thoi
gian dai nhu vay that tré tréu 13 chuyén dong gia 1én dan dén sup d6 gia dwong trong thang 3/2010.

Nhin lai

Dd 6 nhiéu Ian trong su nghiép giao dich ciia minh nhitng buéc chuyén thyc sw I6n di ngugc lgi vdi sy
thién vj va ky vong cua téi. Sugar chi ld mét trudng hop nhw vdy trong ndm 2010. Téi dang tim kiém gid
tdng 60 cents vdi sugar va chuyén déng bét ngo gid dé gidm xudéng. Hinh 10.12 cho théy sw sup dé cla
gid dwong. C6 rét nhiéu co héi kim tw thdp nhé trong s suy gidm nay va téi dé bd 16 tat cd do khuynh
huwéng cda téi la gid cao hon.



FIGURE 10.12 Sugar Prices Collapse

‘ SB-201005: Sugar #11 (Elec) May 2010 (Dally bars)
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Dau dau nanh: M6t chubi giao dich mua
Tin hiéu giao dich: giao dich ban ning, hai tin hiéu tiép dién nhé

T6i d3 tham gia 3 giao dich dau d4u nanh vao théng 2. K& tir thang 2 biéu d6 dau dau nanh hang tuan da
hién thi mot tam gidc ting dan 14 thang kha thi. Nhu dwoc hién thi hinh 10.13 13 biéu d6 tuan cla hop
doéng thang 7.

FIGURE 10.13 Weekly Soybean Oil Chart Displays

Massive Triangle.
¢ ZL-201007: Soybean Oil (Elec) Jul 2010 (Weekly bars)
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Gia dau d4u nanh da duoc thuc day thap hon trong thang giéng. Nhu dwoc hién thi trong hinh 10.14
dudi day. Hop dong dau dau nanh thang 3 cé mét loat cdc mirc cao thap hon trong 19 ngay lién tiép dua



gia vao khu vue hd tro trén bidu do tuan. Thudng thi mot suw suy gidm khong ngirng nhu vay vao mot khu
vuc hd tro chinh s& dan d&n mé hinh ddy hinh chit V. Téi c6 mdt ban ndng rang thi trudng san sang cho
mot dot tdng manh tir mot dén 2 tudn, dau hiéu dau tién 1a ngdy dau tién vdi mirc gid cao hon. Toi d3
mua vao ngay 02/02. Nhu hau hét céc giao dich ban ndng tdi tim ki€ém loi nhuan nhanh chéng. Téi thoat
khoi giao dich vao ngay 10/02.

FIGURE 10.14 “V" Bottom in March Soybean Oil.

$ ZL.-201003: Soybean Oll (Elec) Mar 2010 (Dally bars)
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Sau d6 thj trwdng hinh thanh mé hinh c& dudi nheo nhé vao cudi thang 2. Téi d3 mua ( 2 hop déng trén
moi don vi giao dich) vao ngay 25/02. Giao dich nay va giao dich tiép theo la cac tin hiéu ti€p dién nhd.
Phd v& ngay 25/02 d3 cung cap mdt ngay gid chuyén dong ngoai dudng ké (one-day-out-of-line
movement). Thi trudng ddo chiéu va téi bi dirng lai trong cung mét ngay. Xem hinh 10.15.

FIGURE 10.15 Pennant in May Soybean Oil: First Breakout Fails.

# ZL-201005: Soybean Oil (Elec) May 2010 (Daily bars)
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D3 bao nhiéu lan t6i pham sai [Am twong tu? Sai lam ma t6i dang dé cap dén 13 budc vao cac diém dirng
thi trwding ngili cc trong phién dién tlr qua dém. Diém dirng cho giao dich ngay 25/02 da dwoc kich hoat
trong phién qua dém nhung trong phién ngay sé khong bao gio dugc kich hoat.



T6i d3 vao lai lénh vao ngay 26/02 trong suét phién giao dich khi ma mé hinh c& dudi nheo hoan thanh
mot [an nita. Hinh 10.16 13 biéu d6 gid cho thdy phd v& phién trong ngay khdng xay ra cho dén ngay
26/02. Téi chi ki€m mét khodn loi nhudn nho. Toi da chét 13i & muc tiéu gid 4069 vao ngay 10/3.

FIGURE 10.16 Pennant in May Soybean Oil: Second

Attempt Works.
* BO-201005: Soybean Oil (Pit) May 2010 (80 minute bars)
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Hop déng chi s6 mini Mini S&Ps thang 6 va hgp déng chi s6 mini Dow thang 6
Loai tin hiéu: tin hiéu dao chiéu nhé va giao dich khac

Hai giao dich ti€p theo roi vao cung mét danh muc. Puoc thic day bdi cdm xic cam két theo chiéu ban
trén thij trwdng chirng khodn hon 13 theo nhitng nguyén tac biéu d6 hop ly. T6i nghi rang bat ky nha giao
dich tuy y nao s dung phan tich kj thuat néi rang ludn khach quan va khéng thién vj |a ké néi ddi. Nha
giao dich st dung PTKT luén c6 khuynh huéng déi véi cac y kién va vi thé nhat dinh.

T6i da xem sy suy gidm ngay 19/01 dén ngay 05/02 nhu 1a mét sy khéi dong cho mot xu hudng giam gia
I&n hon nhiéu. Téi cling nght dot phuc héi 1én mirc cao ngay 22/02 chi don gian 1a mot kiém tra lai cda
gia dudi hinh thirc mdt mé hinh H&S nho. T6i d3 bi dirng lai & 2/3 vi thé ban trén chi s6 S&P trong thoi
gian cudi thang 2 va t6i van gitta 1/3 vj thé ban.

e2.

Nhu duorc hién thi trong hinh 10.17 va 10.18 dudi day toi giai thich su suy gidm vao ngay 25/02 13 sy
hoan thanh pha v& mé hinh H&S dinh nhd trén hop déng Mini S&P va Mini Dow thang 6. Md hinh gia cla
S&P xac dinh 13 t8t hon so véi mé hinh Dow. T6i ban ca 2 thj trwdng ( moét hop ddng clia mdi don vj giao
dich).



FIGURE 10.17 Small H&S Top in S&Ps Retests Larger
Potential Top.

t ES-201006: E-Mini S&P 500 Jun 2010 (Daily bars)
TradeRawgator com © 1995.2010 Al rights resened
' ”1)‘7:0'-"..“(00.“) 4 vmo0c
: -4 11750
: 7-day retest H&
: : g +
: i el
et TTH e Retest line : E I
iy : S i sMlpa
ta p¥ TR t IR e
"] g
' Ty /’ | :
. ini S&Ps | ; ==
: Entry 2/26 1026 0
1000.0C
A .aruu Feo-10 ;1-1 (el
FIGURE 10.18 Dow Jones Tests Mid-January Breakdown
‘ YMOSE7: Mini-Sized Dow ($5) Cont Lig (Dally bars)
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T4t nhién, dot phuc hdi tir mirc thap ngay 05/02 d3 chirng t6 1a nhiéu hon so vai kiém tra lai. DS chinh 13

mot chang khac trwdc khi thj truedng tang truedng lich sir. Dau va Vai phé v

[a mot md hinh “ludi cau”.

T6i nén nhan ra dé 1a mot co hoi mua. T6i bi dirng lai véi ca 2 vi thé bang quy tic ngay cudi cung chi s8

S&P vao ngay 26/02, chi s6 Dow vao ngay 01/03. Khoan 16 két hop cla toi ¢

ho ca 2 vi thé 13 1.3% tai san.

Vao ngay 05/03 téi da bi loai ra khoi vi thé ban 1/3 cudi cung ( tir ngay 21/01) trén chi s6 S&P.

EUR/GBP: Tién mat nhanh chéng trén kénh pha vé

Loai tin hiéu: tin hiéu dw doan chinh

Mét trong nhitng lgi thé cla thi tredng ngoai héi giao ngay |a tdi cé thé thuc hién cac giao dich trung lap

véi USD.



V3o gilta thang 2 t6i da ghi chd lai rang cdp EUR/GBP dang thé hién mdt md hinh 13 thang H&S & day
dao nguoc kha thi trén biéu d6 tuan. Nhu trong hinh 10.19 duwéi day. Biéu d6 chi ra rang dong euro cé
thé duoc giao dich & mirc cao hon 8-10% so vd&i déng bang Anh.

FIGURE 10.19 Possible 13-Month H&S Bottom Pattern in EUR/GBP

* SEUR-GBP: Euro/British Pound (Weekly bars)
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Vai phai clla mé hinh nay cé dang kénh gia 4 thang cdng thém. Hay dé t6i ndi mot tir vé Ho tro va Khang
cy, didu ma tdi d3 hoan toan bé qua cho dén thoi diém nay cla cudn sach. Tdi khéng giao dich dua trén
nguyén tac hd tro va khang cu, va toi nghi toi té véi nd. Toi biét cd mdt s& nha giao dich xuét sdc chd y
nhiéu dé&n hd tro va khang cy trong giao dich cua ho.

Hinh 10.20 hién thi md hinh kénh trén biéu d6 ngay. Va dong thoi cling cho thay cdch ma mic hé tro
mot khi bi phd v& tré thanh mirc khang cy nhu thé nao.

FIGURE 10.20 Four-Month Channel in EUR/GBP.

# $SEUR-GBP: Euro/British Pound (Daily bars)
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Dé&n thang 11, 12 va dau thang 1 mirc 0.8800 d3 hd tro cho cdp tién nay. Thi trwdng d3 tham nhap vao
hd tro ngay 15/01. Sau d6 cudi thang 1 va qua hau hét thang 2 mitc ho tro dé d3 tré thanh mikc khang
cy cd y nghia. Nhiéu xac nhan ca moét tin hiéu giao dich cé thé rat dang ké . Sy hoan thanh theo chiéu



tang clia kénh vao ngay 25/02 ciing d3 leo trd lai trén dudng hd tro/khdng cu. Muc tiéu gia ca kénh 13
0.9002 nhanh chéng dat duoc vao ngay 01/03.

Tom lwoc

Thang 2 la thang trai v&i du dodn. Muoi sau tin hiéu da duoc vao Iénh trong thang tai 11 thi truo'ng khac
nhau. Trong s6 16 giao dich d3 vao lénh bay giao dich déng lai v&i murc I3i va 10 giao dich thua 16 ( mic
du khéng phai tat ca trong thang 2) ty I8 I¢i nhuan 43%. Viéc phan phéi cac giao dich theo phan loai d3
ddéng gan vai diém chuin dugc stra ddi. Cac giao dich vao 1&énh vao thang 2 déng lai vdi mot mirc ting
0.9%. Trén co s& chi s6 gia tri gia ting hang thang VAMI, thang 2 trdi qua mdt khoan 16 thuc t& -1.23% tai
san. Sy khac biét phan anh thyec té 1a tinh todn VAMI danh dau toan bé vi thé déng lai trén thi trwong
vao cudi thang cho du cac giao dich c6 dugce thye hién tir thang trwdc d6é hay khéng déng lai cho dén
thang sau.

Bang 10.1 cho thdy sy phan phdi cac giao dich dwoc vao [énh trong thang 2 theo phan loai tin hiéu.

Bang 10.1 Phan loai tin hiéu giao dich thang 2

| Sradodi |[piém vao Iénh thang 2

[ Phan loai tin hiéu  |[piém chuin!| (#va % cua tong)

|

|

! M5 hinh chinh [ [

| Hoan thanh 4.0 (29%)  |4.0 (25%)
™ Dy doan [15(11%) (2.0 (13%)
|

| Mb hinh nhé 4.0 (28%) (6.0 (38%)

[ Giao dich ban nang [[2.0 (14%) |[1.0 (6%)
| Giaodichkhac  [1.0(7%) (3.0 (19%)
| Téng 14.0 (100%) |{16.0 (100%)

|
|
|
{
Kim tw thap [15(11%) 1|0 (0%) |
|
|
|
|

Théng 2 va mot vai thang trwde dé da thiéu “I&p 16t ddy” (bottom liner) da dworc thdo ludn & chuong 5.
Khoang 10% t6ng s6 giao dich tao ra Igi nhuan rong cho t6i. Day la nhitng giao dich thuc sy sinh 13i mdi
giao dich it nhat 2% lgi nhuan trén vén ( vén & day |a tng tai san giao dich (ND). 90% giao dich con lai 1a
“rira tréi” khong cé I6p 16t dwdi cung. ( tac gid dung 13p 16t y chi 13 107 I&n nhat xép chéng 1én dén mirc
thua cao nhat). Mbi thang can it nhat mét giao dich thuc sy sinh 13i véi k& hoach giao dich nhan t8, dung
don b3y dung cach dé tao ra két qua mong mudn.

Chuong 11: Thang thi 4

Thang 03/2010

Thi trwdrng la mot gido vién tuyét vail N6 cling cung cap su trirng phat vdi liu lwgng I&n. Toi ludn biét
rang cé nhirng sai st trong k& hoach giao dich nhan t8; giao dich 1a mot qua trinh phat hién sai sét va co
gang sra ching... Chi d& thém sai sét. K& hoach giao dich nhan t& khéng khdc gi may so vdi nhitng



phuong phéap khac. Mdi nha giao dich thanh cong luén danh thoi gian dé chan doan va ap dung cac ban
slra 16i cho nhirng sai sét. Tién hai budc Ui mot buéce va c thé budc tiép.

Diéu thu vj vé thj trudong 1a nhitng 16 hdng khong bao gidr dwgc nhin thay trong nhitng thang tét, ndm tét.
Khodng thoi gian tét cung cap bdo hiém cho nhirng thiéu sét cia mot ké hoach giao dich.

Trong thoi ky khé khan ( tire thoi ky sut gidm tai khodn) thi trudng cé céch khai thac 16 héng trong ké
hoach giao dich. Tdi biét nhiéu nha giao dich tr& nén rat ndi tdm trong thoi ky sut gidm tai khoan khi ho
c6 gang tim ra cach cai thién phuong phép cta ho. Budc dau tién dé cai thién cach ti€p can 1a xac dinh
cac 16 héng.

Théch thirc co ban dé tim ra cac 16 hdng khong chi 1a viéc thye hién cac thay d6i cé thé tdi wu hoda giao

dich trong giai doan sut giam tai khodn. Md phdng va t6i vu héa céc chi bdo ky thuat 13 diéu ma bat ky ai
cling c6 thé thuc hién véi bat ky nén tang giao dich ndo. T6i cho rang loai t6i wu nay tao ra rat it loi ich vé
lau dai. Nhan dién giao dich tai thoi diém cudi ngay it quan trong hon quan Iy rdi ro va yéu td con ngudi.

Téi dang trong giai doan sut gidm tai khoan vao thoi diém nay cha hanh trinh giao dich. Khdng nghiém
trong nhung chic chdn 1d mot tré ngai vi tdi khdng thich thua cudc va déng thoi cling khong thich khéng
phai chién thang. K& hoac giao dich cla tbi luén ndi I&n tir thoi ky sut giam kéo dai vdi nhitng thay déi
doéi khi 1a tinh té&, d6i khi 1a y nghia hon hdu nhu ludn |a nhitng thay d6i véi giao dich va quan ly rdi ro
khéng phai [a nhan dién giao dich.

Téi dang tim hiéu mot sd sai sot co ban trong phuong phép giao dich cla minh sé dugc thao lun chi tiét
hon trong chwong két lai cudn sach nay.

H6 so giao dich

T6i da tham gia 16 sy kién giao dich tai 12 thi trwdng khac nhau trong thang 3. Ba trong sé nhirng giao
dich nay d3 duoc thao luan & chuong trudc ( 2 giao dich véi vang chuong 9 va mot giao dich véi cap
GBP/USD chuong 10). Cac giao dich da dugc thdo ludn trudce dé sé khdng dwoc dé cap trong chuwong
nay.

USD/CAD: Van con d6 mot md hinh
Loai tin hiéu: Tin hiéu dw dodn chinh, tin hiéu pha v chinh, tin hiéu pha v& chinh ( hoan thanh lan 2)

T6i d3 tham gia 3 giao dich trong thang 3 vé&i cip USD/CAD. Trong khi mdi giao dich cé mét quy tic cu thé
va chién luge quan ly rdi ro riéng, tdi coi ca 3 1a mét phan cda chién dich giao dich.

Hinh 11.1 hién thj nhitng gi t6i thay |13 sy phat trién chiém wu thé trén biéu do cdp ngoai hdi nay. Mét
tam gidc gidm dan 5 thang. M6 hinh nay |a ng vién cho danh sidch “mac dep nhat” nam 2010.



FIGURE 11.1 Five-Month Descending Triangle on the Weekly USD/CAD Graph
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Hinh 11.2 cho th&y céc giao dich trong thj trudng nay trén biéu d6 ngay. Toi da ban vao ngay 03/03 dva
trén mirc thap thang giéng cla tam gidc. D4y 13 tin hiéu dy doén chinh va tdi ban 50,000 USD/CAD trén
moi don vi giao dich.

FIGURE 11.2 Descending Triangle on the Daily USD/CAD

Chart.
t $USD-CAD: US DollarfCanadian Dollar (Daily bars)
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Su suy gidm vao ngay 12/03 gia dd thdm nhap vao ranh gidi dudi cia mo hinh chiém wu thé tam giac
gidm dan 5 thang. T6i ban thém 50,000 USD/CAD, ting téng vi thé [&n 100,000 USD/CAD cho mbi don vi
giao dich. Toi s& dung quy tic ngay cudi cling vao ngay 11/03 dé lam diém dirng bdo vé ban d4u sau dé
thi ha xuéng ngay 22/03 tai mdrc 1.0256. Vao ngay 24/03 thi trwdng da quay tré lai vao trong tam giac
gidm dan toi thoat nlra vj thé. T6i da di chuyén diém dirng bdo vé dua trén quy tic kiém tra lai that bai
va thodt ra vao ngay 26/03.



T6i ¢ mot quy dinh trong cac quy tac giao dich clia minh dé vao Iénh lai mot vi thé trong cac thi trudng
hién thi mé hinh gia trén biéu d6 tuan dang ké. Cac hudng dan dé vao lénh lai chi ra mét trong 2 diéu
phai xay ra khi thiét |ap lai vi thé:

1. Thitrudng phai hoan thién mé hinh va gid phai thAm nhap vao mirc dac biét cao hodc thap duoc
thiét 1ap trong thoi diém gia phd v& ban dau. Theo tiéu chi nay cdp USD/CAD can phai dugc giao
dich & duwdi mirc thip nhat ngay 19/03 tai mirc 1.0062.

2. Tiéu chi thir 2 thi trvdng can phai hoan thanh mé hinh theo tiéu chi gia déng ctra.

Vao ngay 29/03 thj trwong d3 déng clra dudi dwdng ranh gidi cia tam gidc giam dan chi phdi. Téi d3
thiét 1ap lai mot vi thé ban 30,000 USD/CAD vdi rli ro mét nira cla 1%. Mirc cao ngay 19/03 tré thanh
quy tac ngay cudi cung ( vi thé nay van con duoc mé dén ngay 20/04 khi cudn nhat ky nay déng lai).

Pau nanh thang 5: Mé hinh nhé ti€p tuc &m anh toi
Loai tin hiéu: giao dich khac

Vao ngay 04/03 tdi ban dau nanh dya trén mé hinh tiép dién H&S 3 tuan. Giao dich nay phu hop véi loai
“giao dich khac”. Téi nhanh chéng thoat khai giao dich nay vao ngay 08/03 thua 16 3/10 cta 1%. Xem
hinh 11/3. ( T6i cdm thay xau hé khi thira nhan nhitng giao dich nhw thé nay, nhwng t6i mudn cudn sach

A Il)

cung cap théng tin day da vé “mun céc

FIGURE 11.3 Three-Week H&S top in May Soybeans Quickly Fails

ZS-201005: Soybeans CBT (Elec) May 2010 (Daily bars)
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D3u thd mini thang 5: Cai ném tiang minh hoa cho khé khan véi cdc md hinh duwdng chéo
Loai tin hiéu: tin hiéu dw doan chinh

T6i d3 thao ludn vé quan diém gidm gid chung cla toi d&i vdi dau thd. Suy suy gidm vao ngay 12/03 da
hoan thanh mét tin hiéu ban dy dodn md hinh chinh theo cach ciia mot céi ném tang gid 6 tuan. Giao
dich nay con duoc thuc hién vao thir 6 va t6i vé nha véi cdm gidc cé mdt ngudi chién thing thuc su! Vao
tha 2 thj trwdng tiép tuc gidm va cdm gidc cla toi ty tin hon. Xem hinh 11.4.



FIGURE 11.4 Six-Week Rising Wedge on Crude Oil Chart.
# QM-201005: e-miNY Crude Oil May 2010 (Daily bars)
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Su hiéu biét gido khoa theo tiéng goi clia cai ném tang d3 chuyén thanh gidm gid nhanh chéng va khéng
gian doan. Tuy nhién, vao ngay 16/03 thj truvdng da dao chiéu manh mé tang lén. T6i da ngan su dirng lai
ca minh vi sy phuc h6i manh m& nhw vay khdng dnh hudng t&i cdi ném tang. Toi da dirng lai vao ngay
hoém sau 17/03.

AUD/CAD: M6t tam gidc gy ra nhiéu tdn that

Loai tin hiéu: Giao dich theo ban ning, tin hiéu dw doan chinh, tin hiéu pha v& chinh, tin hiéu pha v&
nhé.

Day la céc giao dich kéo dai 2 thang duoc trinh bay trong chuong nay dé cung cap bdi canh cho cac nd
lwc 13p lai d& khai thac sy phat trién trén biéu do.

Dong d6 la Uc / d6 la Canada (AUD / CAD) la mdt vi du nhu trong sach gido khoa vé hai kich xay ra véi 16i
c6 thé xay dén vdi mot tam gidc d6i xirng hoat déng qua xa vé phia dinh. B&i vi gi da di qua xa hai phan
ba dén ba phan tu chidng dudng dén dinh nén téi d3 bd qua md hinh nay. Thay vao d6 tdi bi danh don
b&i moét loat cac tin hiéu thi trwdong nay xoay téi nhw dang & dinh.

Nhu duoc hién thi trong hinh 11.5, mé hinh chi phdi la mét tam gidc ddi xirng 3 thang. Ranh gidi trén khi
duoc kéo ngugc thoi gian két ndi véi mirc cao trong thang 11.



FIGURE 11.5 Sloppy Breakouts Occur with Three-Month

Triangle in AUD/CAD.
‘ $SAUD-CAD: Australian Dollar/Can Dollar (Daily bars)
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Trong mot tam gidc 3 thang Ién hon mét tam gidc 3 tuan dugce hinh thanh vao gitra thang 3. Xem hinh
11.6 dudi day. T6i d3 sir dung tam gidc 3 tudn nay dé giao dich va da ban trén pha v& vao ngay 19/03.
Day la mot giao dich theo ban ndng. Luc dy nay ton tai trong mot thoi gian ngdn va thi trudng nhanh
chéng dao chiéu t6i da phai dirng lai trong ngay véi mirc 16 0.007%.

FIGURE 11.6 Daily Chart of AUD/CAD Displays
Treacherous Trading Conditions.

$ SAUD-CAD@PFG: PFG-Aus Dollar/Canadian $ (Daily bars)
TradeNawgator com © 19352010 All nghts reserved
: - 445490 1131 = 08338 (+0.0000)
: m ~ ICAD -~ 0 S800
34 month triangle ; ;
: v Possiblebull | Jeom
1 H“{} ;l trap 3730 Short entry 3/31 :
t : Long entry 4/9 ]
~| 0 9400
jo 3333
Apox -4 0 5200
Trauiediy: oF Com : : : B hopoer
= Fot-10 Ve 10 A0 Moy-10

Thi trvdng sau d6 tang diém va vao ngay 30/03 gid da thuc sy thAm nhap vao ranh gidi trén cla tam
giac. Toi d3 xem day 1a mot cai bay tang gia kha thi. T6i ban vao ngay 31/03 khi gia giao dich dwdi mirc
thap ngay 30/03. Hi vong cla téi 1a téi ban gan ranh gidi dudng bién trén. Day la mot tin hiéu dy doén
pha v 16n.

Vao ngay 05/04 thj trudng d3 ndi sdng xuyén qua dudng ranh gidi dudi cia tam gidc dong clra dwdi mirc
thap thang 3. P4y |a mét tin hiéu hoan thanh I&n. Toi d3 bd sung thém vi thé vi nghi rang tdi c6 mot giao



dich tuyét v&i dang trong tién trinh. Tuy nhién, thj truéng da d3o chidu vao ngay hém sau va tdi d3 thoat
toan bd vi thé ban ngay 07/04.

Sau d6 vao ngay 09/04 thj trudrng d3 phuc hdi qua ranh gidi trén cda tam gidc va thdm nhap vao mic cao
ngay 30/03. T6i nght day la mdt tin hiéu mua hoan thanh “xung quanh” (end -around) nho cd dién. Toi da
mua va thi trudng ddo chiéu ngay ngay hém sau 12/04 mét Ian nira téi bi danh bai bdi cdp ngoai hdi nay.
Buc boi la cdm gidc cla 4 giao dich dua trén cung mét ciu tric biéu d6.

Nhin lai

Bai hoc I6n rut ra Id mé hinh gid tam gidc khéng cé gid tri khi né hoat déng cdch qud xa dinh. Diéu ndy
khéng c6 nghia la téi khéng nén thir & 1an pha vé déu tién. Nhung néu phd vé 16n déu that bai téi cén
phdi logi thj trrong ra khéi danh sdch cho xw ly cda minh.

EUR/USD: M6 hinh H&S that bai ¢ dién
Loai tin hiéu: tiép dién mo hinh nho

EUR/USD d3 trai qua murc gidm dang ké tir mirc cao cla thang 11 dén murc thap cla thang 2 nhu trong
hinh 11.7.

FIGURE 11.7 A Small H&S Bottom Failure Is Triggered in

EUR/USD.
* SEUR-USD@PFG: PFG--Euro/US Dollar (Daily bars)
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Hinh 11.8 13 sy bung nd cta hinh 11.7. Tir ngay 05/02 dén gitta thang 3 thj trwdng dwdng nhu dang hinh
thanh mé hinh tron (rounding pattern) hodc H&S phurc tap. Vao ngay 12/03 thi trwong d3 bat dwoc
duwong xu hudng 15 tuadn. Toi nghi ngd day 1a bay ting gia.



FIGURE 11.8 Bull Tran Precedes H&S Failure in EUR/USD.

. # SEUR-USD@PFG: PFG--Euro/US Dollar (Daily bars)
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T6i ban vao ngay 19/03 khi mé hinh H&S that bai dwgc xac nhan. Téi cé thé ban sém hon vao ngay
18/03, muc tiéu gia cia md hinh la 1.3223. Thj trwong khéng dat dwgc muc tiéu clia nd va bt 1én vao
ngay 26/03 va déng clra trén murc thap ngay 25/03. Pay 1a mot thiét [ap cho quy tac dirng giao dich. Quy
tac nay kich hoat vao ngay 29/03. Toi d4 thoat giao dich ban va kiém mot khoan 161 nhé.

Trai phiéu thang 6: Mt that bai khac cia mé hinh H&S
Loai tin hiéu: tin hiéu dw doan chinh

Nhu d3 duwoc trich dan trong chwong trudc toi da tim cdch ban trén thj trudng nay & giai doan cudi cla
vai phai clia mé hinh H&S dinh 12 thang kha thi. Xem lai hinh 9.3 (A-C) trong chuong 8. T6i d3 dién gidi
biéu d6 tuan tir géc do giam gia.

Lwu y trong hinh 11.9 bidu d6 ngay trai phiéu thang 6 dang hinh thanh mé hinh H&S day trong 9 tuan.
Thi trudng d3 cd gang leo Ién trén dudng bang (ice line) vao ngay 18/03 nhuwng khong thé gitr dwoc dot
phuc héi. Nghi ngd vé sy that bai cdia md hinh H&S trong qué trinh tao ra mé hinh t6i d3 vao mot [énh
dirng ban dudi mirc thap nhat ngay 19/03 va da bi dirng lai vdi vi thé ban vao ngay 24/03 tai mirc
117.02. Vj thé& ban cla tdi [a mot nira hop dong cho mdi don vj giao dich.



FIGURE 11.9 T-Bonds Turn Down at the Neckline

[ ¢ ZB-201006: T-Bonds 30Yr CBT Elec Jun 2010 (Daliy bars)
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T6i d3 bi nglrng giao dich vao ngay 12 thang 4 dua trén Quy tic dirng giao dich.
Lia my thang 5: Su suy gidm trong lua my tié€p tuc gy that vong
Loai tin hiéu: tin hiéu tiép dién nhé

Pinh H&S hoan thanh gitta thang 1 c6 muc tiéu giad chuwa dwoc dép rng la 426. Sau khi gid choppy va di
ngang tir dau thang 2 dén gitta thang 3, thi trwdrng ddy vao mirc thap mdi vao ngay 25/03 nhu trong hinh
11.10. T6i dd ban & muirc 470.5 v&i quy tac ngay cudi cung 478.25 muc tiéu gia 426. Toi d3 thiét 1ap mot vi
thé& véi don bay thap 13 0.5 hop dong cho mdi don vi giao dich. Téi bi dirng lai vao ngay 07/04 véi quy tac
ngay cudi cung.

FIGURE 11.10 New Lows in Wheat.
t ZW-201005: Wheat CBT (Elec) May 2010 (Dally bars)
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Cé th&i gian tét nhat trong ngay dé thiét 1ap giao dich khong?

Céu tré I cho cdu héi nay la “Cé”. Giao dich trong ngay 1d rét lira ddo. Mét nha giao dich c6 thé bj ddnh
lira b&i mét burdc nhéy vot va Iin vé gid trong phién. Khd dé dang dé rdng mét mé hinh gid dwoc dinh



sdn sé hoan thanh duwa trén hanh déng gid trong ngdy chi dé bj thdt vong vao cudi ngdy. Giéng nhuw téi
khéng thé du dodn xu huéng gid ngdn han, trung han va dai han tiép theo trong mét thj truong. Toéi ddc
biét khéng thé dy dodn gid dong cira sé nhw thé ndo dwa trén hanh vi gid trong ngdy cia né.

Gid duy nhét quan trong trong ngay la gid déng cira dwoc déng vao budi chiéu méi ngay. Pdy la mire gid
ma cdc nha giao dijch vi thé déi Idp vdi cdc nha giao dich trong ngdy sén sang gitr mét vj thé qua dém.
Mdc du téi thudng vao 1énh va thodt mét vi thé trong ngay, gid déng clra Ia ther duy nhét thue sy quan
trong. Moi thi khdc chi la tiéng o6n.

Bap thang 5: Mot sw tir chéi kiéu bac thang

Loai tin hiéu: tin hiéu tiép dién nhé

B3p thang 5 phan 4nh giao dich nho cta lia my thang 5. Biu d6 ngay c6 muc tiéu gid 344 tir tam giac 3

thang hoan thanh vao ngay 13/01. Sau khi tréi qua hau hét thang 2 va thang 3 thj trwdng d3 tao ra mirc

thap mai vao ngay 25/3 nhu trong hinh 11.11 mirc thdp mdi nay hoan thanh mé hinh tam giac giam dan

c6 tir dau thang 3.

FIGURE 11.11 Com Fails to Follow Through After New

Lows.
# C2-201005: Com CBT (Comb) May 2010 (Daily bars)
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Toi d3 thiét 1ap mot vi thé ban. Muc tiéu gid tir mé hinh tam gidc 3 thang d3 dugc ddp rng vao ngay
31/03. Tuy nhién tdi d3 chon di cung giao dich vé&i muc tiéu diém xoay ( swing target) gia s rang murc
gidm gia tlr mrc cao ngay 01/03 bang véi mirc gidm thang 1. Muc tiéu swing nay cling ndm trong murc
thap cha thang 09/2009.

Thi trudng trai qua mot dot phuc hdi gia kiém tra lai vao ngay 07/04. Téi nglrng giao dich vao ngay 14/04
dua trén quy tac kiém tra lai that bai.

Dau nanh thang 11: Bay giam gia

Loai tin hiéu: tin hiéu tiép dién nho



Su suy giam ( trong 15 phut d4u tién cla bay giao dich) vao ngay 31/03 d3 xuyén qua ranh gidi duwdi cla
mot tam gidc d&i xirng ti€p dién kéo dai 8 tuan. Pha v& ndy nhanh chéng tré thanh “chuyén dong gia
ngoai dudong ké” trong mét ngay. T6i nhan ra né nhu vay va nhanh chéng thoat khaoi giao dich. Xem hinh
11.12.

FIGURE 11.12 Symmetrical Triangle in November

Soybeans.
* $2-201011: Soybeans CBT (Comb) Nov 2010 (Daily bars)
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M®& hinh nay lam ndi bat van dé co ban cta cac mo hinh giad duwdng chéo clia tam giac d6i xirng. Gia ¢
thé xuyén qua dudng bién chéo ma khdng xéa mirc cao hodc mirc thap trwdc dé trong mé hinh gia. Pay
la ly do t6i thich giao dich pha v& tir dwong bién ngang.

DPong thang 5: Mot giao dich dé dang ma t6i bo 1&
Loai tin hiéu: Giao dich b 1&

Toi gitt mot ban ghi cac mé hinh gia ma t6i bd 1§, thudng thi cé 2 mé hinh nhuw vay mdi thang. T6i nhé
chdng vi téi thién vi theo hudng khac, khéng phai vi toi khéng nhin thay ching. Déi khi t6i bo 1& mot giao
dich chi d& nhin né 2,3 ngay tiép theo. Vao cudi thang 3 tdi cé6 mot thanh kién vé mat giam gid cla dong.
To6i nghi rang dot phuc hoi tir thang 2 dén thang 3 13 mat kiém tra clia mirc cao thang 1. Toi cling thay
mot tam gidc giam dan 4 tuan cd thé hinh thanh. Cac tam gidc v&i cac goc phai thudng duoc giai quyét
bang cach pha v& xuyén qua ranh gi¢i ngang.

Nhu duoc hién thi trong hinh 11.13 mét tam gidc déi xirng nhd trong 9 ngay duoc hinh thanh & cudi tam
gidc giam dan. Viéc ting gid vao ngay 26/03 da hoan thanh tam gidc déi x(rng va thiét |ap sy vi pham cua
tam gidc giam dan vao ngay 29/03. T6i c6 thé d3 thiét Iap mot vi thé mua vao ngay 26/03 hodc ngay
29/03. Day |a méd hinh tiép dién kéo dai 4 tuan.



FIGURE 11.13 Triangle Propels Copper Prices Higher.
t HG3-201005: Copper HG NYMX (Elec) May 2010 (Daily bars)
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Nhin lai

Cdc giao dich bé 1& mang dén mot diém rét quan trong. Cdc mé hinh gid hoan todn trudng thanh va sén
sang dé khdi déng mét xu huwdng thudng xuyén hon la khéng tao mét co héi cho nha giao dich phd vé di
theo mét trong 2 hwéng. Trong thuec té, diéu kién dé mét mé hinh gid trwdng thanh la cdc diém dirng phd
v& logic la hién nhién trén cd 2 mdt cia mé hinh. D€ tién 1én mét burdc xa hon, triv khi mét thj trwdng cé
thé dwoc ddt trong mét “khung” gid vdi cdc I1énh phd v& mua hodc bdn thi ngudi ta cé thé ddt cdu hdi
cho tinh hop 1é cia mét trong 2 1énh nay.

Nwé'c cam thang 5: Mgt tam gidc that bai vong quanh
Loai tin hiéu: tiép dién nhé

Cudi cling tdi s& chi ra mét giao dich ma t6i da thyc hién cho tai khodn ca nhan cda riéng minh nhung
khéng phai cho nhém vi tinh thanh khodn cuc cao cda thj trudng. Pha v& quyét dinh vao ngay 01/03 d3
hoan thanh mdt tam gidc d&i xirng 8 tuan. M hinh nay d3 day thj trudng |én it nhat 170. Lwu y rang gid
da di chuyén 1én dén dinh cha tam giac truwdce khi pha v&. Khong thé tin cady cdc md hinh tam gidc d6i
xirng di chuyén % tré I&n vé phia dinh. Nhw dwoc hién thi trong hinh 11.14, tam gidc nay tham chi khéng
dat dén murc giad cao cua thang 1 trwdc khi két thic.



FIGURE 11.14 A Classic End-Around in Orange Juice.

# JO-201005: Orange Juice (Elec) May 2010 (Daily bars)
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Thdng 3 ld thdng khé khén nhét k€ tir thdng 11 vdi hiéu sudt Gm 3.7%, phuong phdp tinh chi sé gid tri gia
tdng hang thang VAMI duoc ddnh déu trén thj trwwdrng. Trong s6 16 giao dich vao Iénh trong thdng chi ¢
4 (25%) la 6 1di véi mirc 16 rong ( dua trén co sé& nhifng giao dich dd ddéng lai) I 2.5%. Mét giao dich véi
cdp USD/CAD ld van con mé. Khéng cé khodn lgi nhuén dé déng nao thudc vé I6p 16t duwdi ciing (bottom
liner).

Bang 11.1 liét ké phan loai tin hiéu d3 vao I1énh thang 3.

Bang 11.1 Phan loai tin hiéu vao l1énh thang 3

| || Sira doi || Piém vao Iénh thang 3A]
IPhan logi tin hiéu || Piém chuan| (#va%ciatong) |
| M hinh chinh I I ]
| Hoan thanh 14.0(29%)  |[2.0 (12%) |
| Duw doan 115(11%)  ||4.0 (29%) |
L Kim ty thap [15(11%) |[1.0(6%) |
| Mé-hinh nhé 4.0 (28%) |[7.0(41%) |
:.Giao dich ban nang H?..O (14%) ||1 0 (6%) ]
| Giao dich khac 11.0(7%)  ||1.0(6%) |
| Téng |[14.0(100%) |[16.0 (100%) |

Chuong 12: Thang thw 5

Thang 04/2010



DAy la chwong cudi cung trong phan 11l cda cudn sdch nay. Hiéu suat trong 18 tudn dau tién khdng manh
mé& nhu tdi mong muén, nhung dé 1a mot phan cla giao dich. Cé nhitng giao dich thua 16, tuan thua 1,
thang thua 16, tham chi ndm thua 18. Trong s6 20 cong ty giao dich chuyén nghiép hang dau trong 5 ndm
qua ( dya trén phan tich cla toi vé hiéu suat diéu chinh rdi ro) ho cé téng cong 17 nam thua 16, hodc 17%
trong téng s6 ndm ( 20 cdng ty giao dich trong 5 ndm bang 100 ndm giao dich). Piéu nay cé nghia 1a 1/5 (
mot trong 5 ndm ) 13 16 rong cho nhdm nay. Mic du ndm thua 16 trung binh 1a nhé ( mot vai diém %) mot
nam thua 16 1& mot ndm thua 16.

Doan m@& dau phan Il cla cudn sach nay tdi da ndi tdi sé & trén thién dudng néu téi dat ty 1& hoan vén
thuc t& tir 10-15% trong 5 thang t&i. Vao thang 4, budi biu dién cla toi ké tir ngay 07/12/2009 ( bt dau
nhat ky) 1a mirc tdng 5% ( chi tinh nhitng giao dich d3 ddng). Diéu nay tuong duwong véi 12% + hang nam.
Chi con 1 thang dé di muc tiéu ban dau d3 vuot qua tam vadi trir khi thang 4 cung cdp mét s6 bat ngor 16n.
T6i d3 bi shock vi hiéu suat ké tir thang 12 vi chi c6 mét it “dong duwdi ddy”. Mot s6 giao dich kiéu nay s&
la mot diéu hét sirc can thiét dé dat muc tiéu.

Mot s6 nha giao dich méi véi su mong dgi clia ho, ho chap nhan thai d6 cla “tang gap doi dé bat kip”.
Toi khdng mudn 1am diéu nay. Co nhitrng thang tram trong gia tri tai sdn rong cda tat ca cac hoat dong
giao dich. Chap nhan rdi ro b6 sung |a cach dé hdy hoai va khong phuc hoi.

NE&u cudn sach nay viét trong bat ky khodng thoi gian 5 thang nao khdac két qua cé |18 t6t hon, hodc cd 18
t6i té hon. Khdng cé qua ciu pha |1&é ma thuit trong giao dich hang hda va ngoai hdi. Diéu t6t nhat ma
mot nha giao dich cé thé 1am |13 phat trién cac nguyén tac va huwéng dan giao dich cung cap cho ho “lgi
thé& nhe” va sau d6 cd géng khai thac loi thé nay theo thoi gian. Khai niém vé “loi thé” khong thé khong
dugc nhan manh quéa murc.

HAu hét céc co s& danh bac & Las Vegas tra tir 95-97 cent cho mét d6 la trong cac hoat ddng mdy danh
bac cda ho. Diéu nay cé nghia la nha céi cé mot “lgi thé nhe” trén bat ky luc kéo nao cta canh tay may
quay s6. Mot con bac cé thé thang cling nhu thua trong mot sy kién quay may danh bac don. Nha céi
truec ti€p dat cugc véi “Ioi thé nhe” dwoc st dung qua hang ngan, hang ngan lugt quay cudi cung sé tao
ra lgi nhuan rong. Nhung déi véi bat ky [an quay nao thi “lgi thé nhe” gan nhu vé nghia.

Giao dich ciling hoat dong theo cach tuong tu. T6i phat trién mot phuong phép lwa chon giao dich, tham
gia vao giao dich, quan ly tat ca giao dich trong pham vi quan ly rli ro téng thé ma t6i tin rang cung cap
cho t6i mdt Igi thé. D6 1a “lgi thé nhe” tdi c6 gang khai thac. Trong bat ky mot sy kién giao dich cuy thé
hodc mot chudi s kién giao dich nhd trong bat ky tuan hodc thang nao “loi thé nhe” cé thé khong mang
lai két qua Igi nhuan rong.

Day la mét khodng thai gian khod khdn 12-15 thang d6i véi mot cdng déng rong I&n hon vé hoat dong
giao dich hang hda va ngoai hdi. SIr dung mot sd chi s& C6 van giao dich hang hdéa dugc theo ddi rong rai
nhat (Stark, MAR, Barclays, Lyxor) lam dai dién, hoat déng giao dich d3 mét tién rong trong ndm qua.
Trén thyc té, theo Barclays CTA Index, ndm 2009 1a ndm thua 16 d4u tién ddi véi hoat dong giao dich
hang hda va ngoai héi trong 10 ndm qua va chi la ndm thua 16 thi tw ké tir ndm 1980.

Trong bdi cdnh loi nhuan lich sl trén thj trwdng chirng khodn toan cadu nam 2009, dau tu hang hdéa va
ngoai hdi cé vé khdng hap dan. Tuy nhién, hiy quay lai phan gidi thiéu cla cudn sach va xem biéu d6



trong Hinh 1.4 d& cé dugc vién canh lich st vé hang hda / ngoai hdi nhu mot loai tai san so véi thi trudong
ching khoan Hoa Ky.

La mot nha giao dich hiéu dwoc nhitng nd luc dau co, toi sé dit tai sdn ca nhan cla riéng minh véi mot
ngudi quan ly hang héa vitng chdc hon mét ngudi quan ly quy twong hd chirng khodn vao bat ky ngay
nao trong tuan. Trén co s& diéu chinh rdi ro, yén xe cla tbi sé di trén con ngua hang hoda.

Dwa vao cac nguyén tac biéu d6 cd dién

C4c md hinh gid clta bat ky khoang thoi gian nao (hang ndm, hang quy, hang thang, hang tuan, hang
ngay, hang gi®) bao gdm nhiéu mé hinh gia cé thai gian ngdn hon ma khéng tao ra chuyén dong gia ngu
y. Vi du, mdt mau biéu d6 hang tuan bén thang s& bao gdbm nhiéu mau hang ngay cé vé hop 1é tai thoi
diém hinh thanh cGa ching nhung that bai. Déi lai, cdc md hinh hinh thanh trén biéu d6 hang ngay bao
gdm nhidu md hinh hinh thanh biéu d6 hang gi®’, mot sé trong d6 tao ra mot sy di chuyén dén cac muc
tiéu gid ngu y cha ching, nhiéu trong sé dé da that bai.

Cac md hinh gid tao ra xu hwdng dang ké rat dé nhin thay sau thuc t&. Cac mé hinh gid tuwong ty that bai
va hoa tron thanh cdc mé hinh gia dai hon rat khé phan 1ap sau thuc t€. Nguyén tic bidu d6 ¢ dién 13
chat 16ng. Cac mé hinh lién tuc phat trién va duoc xac dinh lai.

Nguwdi giao dich véi mé hinh gia phai déi mat véi hai lwa chon:

1. Phat trién “y thirc ky la” khi md hinh gid hinh thanh s& truéng thanh va trd nén hiéu qua va c6 ging
hodn hoat déng giao dich cho d&n khi mot mé hinh san sang hoat déng, bang cach nao dé loai bd hodc
giam déng ké hoat déng giao dich trén cac mé hinh s& that bai. Thach thirc nay chi yéu 1a mét trong
nhi*ng kién nhan phi thuong.

2. Giao dich tat ca cdc m6 hinh gid dwoc xac dinh rd rang, s& dung &m thanh cla quan ly tién, biét rang
phan I&n cdc mo hinh gid nay s& that bai va trd thanh thanh phan cda ciu tric biéu d6 1én hon hoac tré
thanh mot phan cla bidu d6 khdng thé xac dinh theo cac nguyén tic biéu do cd dién.

Mot s6 nha phan tich ky thuat tin rang ho cé thé str dung céc ki thuat phan tich ciia minh dé lién tuc ndm
duwoc thi treong. Toi nghi rang day 1a suy nght dai dot phuc vu t6t hon cho am thanh quang cdo hon la co
s& cho cac hoat déng giao dich thoi gian thuc.

T6i mudn nhic nhé cac nha biéu d6 rang nhiéu biéu d6 gia cé thé duwoc hidu dua trén cac nguyén tic cd
dién hodc cac cdng cu ki thuat khac. Nhiéu xu huwéng déng ké xay ra ma khong duoc dua ra bdi cac mau
biu d6 cd thé xac dinh duoc.

R® rang, tuy chon dau tién ctia nhém ma chi giao dich cac thi truong d3 sdn sang dé xu huwéng ngay lap
tire, d6 s 1a lgi nhudn cao nhat va it gdy ndn 1dng nhat. Cau héi 13 liéu tuy chon nay cd thuc té cho tat c3
cac nha giao dich biéu d6 hay khéng. D6i véi mot s& nha giao dich cé kha ndng kién nhan cao, tuy chon
dau tién cé thé dat dugc mét phan. DEi vdi hau hét cac biéu d6, tuy chon thir hai cé I8 |3 thuc té nhat.

Hb so giao dich



Vang thang 6: Vai thang nham lan dwoc giai quyét véi dayH & S
Loai tin hiéu: Tin hiéu dw doan chinh, Tin hiéu pha v& chinh

Lan cudi toi giao dich vang 1a & Chuong 9, noi tdi d3 nhay Ién trudc dé theo dbi cac giao dich vang cua
minh trong vai thang. T6i da thdo ludn trong chuong d6 vé su that vong khi mét biéu d6 trai qua giai
doan xac dinh lai.

Sy ting truwdng vao dau thang 10 ndm 2009 d3 hoan thanh mé hinh ddy dao nguoc H & S tié€p dién 18
thang. Xem biéu d6 vang hang tuan trong Hinh 12.1 duédi ddy. C6 mot s cdch dé v& dudng vién cd trén
biéu d6 nay. Téi ludn thich v& mot ranh gidi ngang phu hop nhat véi mirc cao hodc mirc thap trong cau
héi. Mé hinh nay cé muc tiéu chua dwgc dap tng la 1350. S thién vi cda toi la giao dich mét thi trwong
theo huwdng ciia mét muc tiéu chuwa dugc dap ing trén céc biéu d6 hang tudn va hang thang. Nhung, hay
nhé rang, muc tiéu khéng phai la “thiéng lieng”. Toi da thay mot s6 nha giao dich biu d bj xda s6 khi
cho doi dat dwoc mot muc tiéu.

FIGURE 12.1 Another Look at the Inverted H&S on the

Weekly Gold Graph.
$ GC3057: COMEX Gold (Elec) Cont Liqg (Weekly bars)
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Thang trwdc (thang 3), md hinh gid chi dao trén vang 13 md hinh H & S d3o ngugc bén thang cé thé cé
trong hop déng vang thang 6, nhu trong Hinh 12.2. Biéu d6 twong ty nay cling dwoc dac trung nhu Hinh
9.25 trong Chuong 9. Sy tang trwdng vao ngay 1 thang 4 gid d3 thdm nhap vao ranh gidi trén cia mét
kénh tao thanh vai phai cia mé6 hinh H & S trén biéu d6 ngay nay. T6i d3 mua mot hop ddng nhé cho moi
don vi giao dich tai diém pha v& nay.



FIGURE 12.2 Four-Month H&S Bottom on the Daily Gold

Chart.
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Su tang giad vao ngay 7 thang 4 d3 hoan thanh ddy H & S b&n thang. Mau nay cé muc tiéu ban dau 13 kiém
tra lai mrc cao cla thang 12 ndm 2009 vao ltc 12 gid 30. Suy nghi cla téi la mé hinh H & S nay cé thé
day thj trwong dén muc tiéu 1350 ban dau dugc thiét 1ap bdi moé hinh H & S hang tudn duoc hoan thanh
nhu trong Hinh 12.1. T6i tdng don bay cla minh. Téi thyc sy nghi rang tdi da cé mot giao dich tét trén
nhitng |énh dat.

Thi trwdng da kiém tra lai dudng vién c6 vao ngay 13 thang 4. Sau d6, vao ngay 16 thang 4, gia vang da
giam, t6i thoat khdi vi tri ctia minh vé&i Quy tac Ngay cudi cung. Trong khi viét bai nay, téi tin rang ddy H &
S s& d4y gia cao hon nhiéu.

EUR / GBP: Mot giao dich Mua dang nghi ngo
Loai tin hiéu: Giao dich khac

Giao dich nay va tiép d6 |a cdp (EUR / JPY) dai dién cho cdc mat d6i 1ap cla cung mét déng tién. C3 hai
giao dich déu x& ly khai niém kiém tra lai m6 hinh gia va céch tao ra tin hiéu so véi cac [an kiém tra lai
nhu vay.

Vao ngay 5 thang 4, déng euro / bang Anh (EUR / GBP) d3 gidm xudng murc gid dang phuc vu thay thé
nhu mot viung hoé tro va khang cu (Hinh 12.3). T6i d3 thao luan vé dudng hd tro va khang cu nay trong
Chuong 10; xem hinh 10.18. La mdt giao dich ban nang, toi thiét 1ap maot vi tri mua. Tdi cdm thay rang
giao dich c6 rui ro cue ky thap, rang toi cé thé sir dung murc thap cla ngay 5 thang 4 nhu mot diém dirng
bao vé dua trén Quy tic That bai kiém tra lai. Téi d3 bj dirng lai vao ngay hém sau.



FIGURE 12.3 Alternating Support and Resistance Line in
EUR/GBP.

t SEUR-GBP@PFG: PFG-Euro/British Pound (Daily bars)
TradeNawgator com © 19932010 All nghts reserved
1240 0147 < 08836 (+0.0058

’ Horn

J.9a00

Q8200

0 9000

0880

Nhin lai

Cdc giao dich nhuw thé ndy nhdc nhé téi vé viéc bt mét con dao roi. Bdy khéng phdi ld mét giao dich phd
vd. Thj truong da roi tu do trirdc khi téi mua. Trong thuec té, nhin nhén lai téi c6 thé thdy réing mét sirng
gidm gid (bearish horn ) (hodc déc- sloping) & dinh dd dugc hoan thanh trong ciing ngdy vao lénh mua

cda téi. Téi thiéu, téi nén doi it nhdt mét Ién ddo chiéu mét ngay trude khi thi giao dich dai han.
EUR / JPY: Thi trwong tré nén rac rdi xung quanh Puong bang quan trong

Loai tin hiéu: Pha v& chinh- Tin hiéu Phuc hoéi

Ngay khi tdi mua EUR / GBP khi kiém tra lai vung hd trg, t6i d3 ban EUR / JPY lién quan véi dudng ho tro

/ khang cu cla né. Nhu dugc hién thj trong Hinh 12.4, cudc phuc hoi vao dau thang 4 d3 kiém tra lai mot
md hinh dinh tron chinh (major rounding top) trén biéu dd hang tuan. Toi da xem day |a mot co hdi ban.

FIGURE 12.4 Retest of Rounding Top on the Weekly
EUR/JPY Chart.

a SEUR-JPY: EurolJapanese Yen (Weekly bars)
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Biéu do hang ngay (Hinh 12.5) cho thay rang gia kiém tra thuc si d3 leo 1én trén dudng bang cla dinh
biéu d6 hang tudn trong ba ngay vao dau thang Tu. Sau d6, vao ngay 6 thang 4, thi trudng d3 trai qua sy
sut gidm manh dudi dudng bang. Diéu nay thé hién tin hiéu ban vi mé hinh gia ban dau d3 dwoc hoan
thanh trén co s& déng clra. Dang € t6i nén ban trén thoi gian gia dong clra vao ngay 6 thang 4, nhung toi
da khoéng c6 mot [énh nao.

FIGURE 12.5 Retest of Top on the Daily

t S$SEURJPY: EurolJapanese Yen (Daily bars)
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T6i d3 ban vao ngay 7 thang 4. T6i lo 1ang véi giao dich nay tir khi bat dau. Trong khi dinh biu d6 hang
tuan van la cau trdc biéu d6 b dién thong tri, biéu d6 hang ngay d3 hoan thanh day H & S bay tuan vao
ngay 31 thang 3. Thi trudng bi ket gitra mot tang d4 (dinh bi€éu d6 hang tuan) va mét vi tri cirng (dau nhé
va vai dudi). Ngay 8 thang 4 la moét sy dao nguoc mét ngay. Toi dd dirng lai va dirng giao dich vao ngay 9
thang 4 vi mat hai phan mudi cda 1 phan trdm.

Nhin lai

Thi trwd'ng ndy c6 mét mé hinh gid dinh trong khéng 16 trén biéu dé hang tuén. V&i nén tdng mé hinh vai
déu vai ddy trén biéu dé hang ngdy. Nhw mét quy tdc chung, téi dwa vao mé hinh gén ddy nhét. C6

nhitng luc xung dét trén mot biéu dé. Trong nhitng khodng thdi gian nay, tét nhét la cher doi mét gidi
phdp ré rang.

Pau nanh thang 11: Tam giac tang dan nhuw trong Sach gido khoa da hoan thanh
Loai tin hiéu: Tin hiéu ddo chiéu nhé

Mot dau hiéu t6t clia bay giam gia 13 khi thj treong tdng vot qua mot dudng bién, déng lai phia trén
dudng bién cung ngay va sau d6 danh toan bd ngay ti€p theo trén dudng bién, déng clra cao hon. Kich
ban nay chinh xac la nhitng gi d3 xay ra trong ddu nanh vao thang 11, ngay 31 thang 3 va ngay 1 thang 4.
Téi hoan toan cé thé bién minh cho viéc mua vao ngay 1 thang 4.

Viéc gid tang tiép theo vao ngay 15 thang 4 d3 hoan thanh tam gidc tdng dan 10 tuan, nhu trong Hinh
12.6. T6i d3 thiét 1ap mot vij tri mua 2.500 gia trén moi don vi giao dich 13 100.000 d6 |a.



FIGURE 12.6 Symmetrical Triangle Completed in

November Soybeans.
* 2S-201011: Soybeans CBT (Elec) Nov 2010 (Daily bars)
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Hinh 12.7 cho thay ké tir ngay viét bai vé giao dich dau nanh thing 11. Biéu d6 dang xay dung mot tam
giac tang dan trong 17 thang trén biéu d6 hang tuan. Pay |a loai md hinh s& dan d&n mot xu hudng tuyét
vOi va sé 13 mot biéu d6 dé xem khi ndm 2010 tién trién.

FIGURE 12.7 Massive Symmetrical Triangle Base Shown
on the Weekly November Soybean Chart.

# Z25-201011; Soybeans CBT (Elec) Nov 2010 (Weekly bars)
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Trién vong cho twong lai

M6t s8 thi tredng ndi bat vai toi la “thi trwdng dé theo ddi” khi thai gian trdi qua. DAy la nhirng thi
trwdng cé cau tric bi€u d6 hang tudn cyc ky quan trong dang dwoc phat trién. Toi d3 dé cap dén mot vai
trong s6 cac thj trudng nay trong suét cudn sach nhu la mot phan cda cac sy kién giao dich.

Chi s Céng nghiép Dow Jones: Mot mé hinh vai dau vai trén dinh lich sir dang dwo'c tao ra?

Mot cdi gi d6 thuc sy tuyét voi dang dién ra trong thi tredng ndy va néu néi dén két qua, né sé di xudng
nhu mét trong nhitng phat trién biéu d6 quan trong nhat trong lich str. Cac biéu d6 hang thang va hang



quy cla Chi s& trung binh cdng nghiép Dow Jones (DJIA) hién thj dinh H & S c6 thé c6 dudng vién cd
nghiéng xuéng (xem Hinh 12.8). Pudng vién c6 ddc xudng thudng 1a dau hiéu cda diém yéu tiém nang
l&n hon dudng vién cd 4o phang hoic déc lén.

FIGURE 12.8 100-Year Dow Chart Shows Potential Top of

Historic Magnitude.
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N6 thuong 13 trudng hop mot dudng rat ra tlr mre cao cla vai phai va trai sé song song véi duwong vién
c6 4o. Hinh 12.9 13 mét sy bung né cla dinh H & S. Su phuc hoi hién tai tir mirc thap thang 3 ndm 2009
da dat dén dudng song song nay. Co thé cho dot phuc hdi xuyén qua dudng song song va mé rong dén
chiéu cao cla vai trai (Dow 11.750). C6 thé H & S trén dinh.



FIGURE 12.9 14-Year Dow Monthly Graph Confirms

Possible H&S Top.
* $DJIA: Dow Jones Industrials Index (Monthly bars)
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C6 xu huéng d6i xirng trong cdc mau H & S, mic du d6i xirng khong phai la mot yéu cau. Vai phai ¢ thé
kéo dai thém vai ndm nita dé dat dwoc sy can x(rng vdi vai trdi trong thoi gian. Tuy nhién, cdcmauH & S

manh nhat bat ngudn tir vai phai ngan.
Trai phiéu T-bonds 30 nam: Mic dinh c¢6 ch quyén ddi véi Hoa Ky?

Nhu toi d3 lvu y trvdec day trong cudn sach nay, biéu do trai phi€u T-bonds 30 ndm cla Hoa Ky dy doén
mot s hinh thirc méc dinh cé chi quyén. Van dé la 13i sudt cao hon la si khén ngoan théng thuong. Nhu
dugrc hién thi trong Hinh 12.10, biéu db trai phiéu T-bonds hang quy da hinh thanh mét kénh tir mirc
thap dau nhitng nam 1980.

FIGURE 12.10 29-Year Channel on the Quarterly T-Bond Graph
t US-057: T-Bonds 30Yr CBT Comb ContLiq (Quarterty bars) I
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Hinh 12.11 hién thi mot mau H & S trén biéu d6 hang tuan cé tir cudi ndm 2007. Hon nita, vai phai cla
mau H & S 1&n hon nay chinh 13 mdt md hinh gid H & S tw hoan thanh. M3u H & S nhé hon nay c¢é tir



thang 6 ndm 2009 dudng nhu kha tredng thanh. Dieu nay cé nghia Ia thi treong can bat dau sém, hodc
toan bd biu d6 hang tuan s& duoc xac dinh lai.

FIGURE 12.11 Weekly T-Bond Chart Displays Possible

H&S Top. R
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Nhin lai

Vo giia thdng 5 ndm 2010, thj trwdng trdi phiéu da bung né, di Ién mét cdch dirt khodt 1én mire cao cé
hai vai bén trdi va bén phdi cia mé hinh dinh H & S kha thi trén biéu db hang tudn (xem Hinh 12.12). Péy
chinh xdc la ki€u dinh nghia lai dwoc dm chi trong subt cuén sdch. Muc tiéu gid bdy gio tré thanh mot
kiém tra cua murc cao ddu ndm 2009 khodng 141-00.

FIGURE 12.12 H&S Failure on the Weekly T-Bond

Chart.
t ZB-057: T-Bonds 30Yr CBT Elec ContLiq (Weekly bars)
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Sugar: Van hy vong cho Bulls?

Day la thi trwdng cudi cung toi sé gidi thiéu khi tdi hudng tdi twong lai. Nhu dwoc hién thi trong Hinh
12.13, dot phuc héi vao cudi ndm 2009 d3 hoan thanh mot co sé da ting (multidecade base). Sy sut
giam manh gan day cha dudng d3 dao sdu vao nén co s@ nay. Chua cé thiét hai dai ha nao duogc thuc
hién d6i v&i cdu chuyén con bo.

FIGURE 12.13 30-Year Base on the Quarterly Sugar

Graph.
$ SB056: Sugar #11 (Elec) Cont Exp (Quarterly bars)
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Thi trudng ¢ co hoi tét dé nam gitt khu v 1600-1700 va khéi dong mot dot tang gid khong 16 vao
pham vi 60-cent.

Nhin lai

Gid dwong sau dé duorc cdt dé dang qua viing 1600-1700, gigm dan xudng con 13 cent. Trong khi thij
truong tdng dai han dudng cé thé khéng chét, né dé bi thuong nghiém trong.

Tom lwgc

T6i da két ludn viét nhat ky céc giao dich cdia minh cho muc dich viét cudn sdch nay vao ngay 20 thang 4,
danh d4u thj trudng hai giao dich m& ké tir ngay d6 (dau nanh thang 11 va USD / CAD). By su kién giao
dich d3 dworc vao lénh trong thang Tu, trong dé nam sy kién déng lai va hai lan cé I3i (xem Bang 12.1).



Bang 12.1 Phan loai tin hiéu vao Iénh thang 4

| [ Siva d6i  ||(Piém vao lénh thang 4]
\Phén loai tin hiéu  ||Diém chuan | (#va%cuatong) |
| M hinh chinh | I |
[ hoan thanh [4.0(29%) 3 ]
| Du doan 15(11%) |[1 |
| Kim tu thap [15(11%) |[o |

Mo hinh nho . |4 0 (28%) |2 ]
| Giao dich ban ning |2 0 (14%) [0 ]
| Giao dich khac |1 0(7%) |1 ]
| Téng [14.0 (100%) ||7 |

Pén day 13 két thiuc phan nhat ky giao dich cta cudn sach. Phan IV s& 13 phan két thic cla giai doan duoc
két luan, cung cdp mot ban tém tat va phan tich théng ké vé hiéu sudt va mat cai nhin vé phia trwédc dua
trén cac bai hoc kinh nghiém.

Phan IV: Két thic

Phan IV |a phan thao ludn va phan tich théng ké vé giao dich tir ngay 7 thang 12 ndm 2009 dén ngay 15
thang 4 nam 2010 theo sau la Danh sdch mac dep nhat. Danh sdch méac dep nhat dai dién cho cac vi du
t&t nhat vé cac nguyén tac biéu d6 cb dién trong giai doan giao dich.

T6i hy vong rang cudc thao ludn vé thoi gian giao dich 21 tuan va cac vi du vé cac biéu do tot nhat d3
cung cap c6 thé hd trg ban nhu mdt nha giao dich trong tuong lai.

Chuwong 13: Phan tich hiéu suat giao dich

T6i d3 c6 hai hy vong khi t6i bat dau viét cudn sach nay. Dau tién 1 thi trudng hang hda va ngoai hoi sé
cé xu huédng phu hgp véi ké hoach giao dich cla tbi. Mot s8 thi trudrng téi giao dich ¢é xu hudng, nhung
cac xu hudng 1a véi kiBu khdng phi hop véi quy tc giao dich cla toi.

Biéu d6 cua 5 thj trwdng khac nhau dugc hién thi, cho biét hanh vi gid tir ngay 7 thang 12 (ngay giao dich
dAau tién trong cudn sach nay) dén ngay 15 thang 4 (ngay giao dich cudi cung). Cac biéu d6 nay la vang
(Hinh 13.1), Mini Nasdaq (Hinh 13.2), dwdng (Hinh 13.3), Chi sé cta Cuc nghién cru hang hda (CRB) (Hinh
13.4) va Badng Anh (Hinh 13,5).

Nhitng thi tredng nay da dugc chon dé dai dién cho thi trwdng: Kim loai quy, chirng khodn Hoa Ky, hang
héa mém, hang héa nguyén liéu thd va ngoai héi. Mét cai nhin vao céc biéu d6 nay xac nhan nhirng khé
khdn ma hau hét cic nha giao dich hang hda (bao gdbm ca ban than téi) da gdp phai trong nhirng thiang



gan day. Cac thj trwong thudng giao dich & ca hai mat cha dwdng ndi tir dau thang 12 dén gilra thang tv
cla xu hudng gia.

Hy vong thi hai la thj trwdng chirng khodn toan cau (déc biét I3 thi trwdng chirng khodn Hoa Ky) s& hét
xang va ngirng tang gia. Toi la mdt nha giao dich rat bdo thu & giai doan nay trong sw nghiép cla téi. Muc
tiéu cla téi 13 thuc hién nhat quan véi ty 1€ i nhudn hang ndm khodng 18% vdi mirc d6 bién dong vén
t8i thiu (xem phan tir chéi tdch nhiém va hiéu suat trong phan Ghi chd cta Téc gia).

Y tudng vé loi nhudn hang nam 18% kha budn té khi thj truong chirng khoan Hoa Ky tir thang 3 ndm
2009 dén thang 4 ndm 2010 dua vao mdt trong nhitng man trinh dién t6t nhat trong lich str. Nhuw dwoc
hién thj trong Hinh 13.6, Chi s6 500 cGa Standard & Poor (S & P) tang gan gap d6i tir thang 3 nam 2009
dén thang 4 ndm 2010.

Nhiéu c6 phiéu riéng 1é d3 ting gap d6i va tham chi gap ba. Diéu déng chu y 13 cac c6 phi€u d3 trai qua
moét sy diéu chinh nghiém trong sau phan nay vao thang Nam.

Tim ki€m lgi nhuan hai chit s6 thap trong thi trudng twong lai va ngoai héi cé vé nham chén khi so sanh.
Nhin nhan lai, tdi s& t&t hon néu ap dung K& hoach giao dich nhan t6 cho ¢é phiéu véi cac ¢ phiéu riéng
I& trong ndm thdng cla cudn nhat ky nay. Tuy nhién, tdi giao dich hang hda va ngoai hdi, khdng phai
chirng khoan.

Céc co s& co ban cha cubn sach nay van kién dinh.

e Thjtrudng hang héa Tuong lai va thij trudng ngoai hdi cé thé dwoc giao dich mét cach bao tha,
cung cap mot ty & Igi nhudn phu hop véi mirc bién dong von téi thiéu.

e Cac nguyén tac cla biéu d6 c6 dién 1a vo tan va cé thé cung cdp mot co ché dé thuc day tat ca
cac quyét dinh giao dich. Tuy nhién, biéu d6 cd dién dai dién cho mdt céng cu giao dich, khéng
phai |a mot phuong tién dé dy bdo gia.

e Biéu dd cung cdp mot “lgi thé nhe” cho mot nha giao dich. Viéc thyc hién nhat quan va lau dai ké
hoach giao dich dé khai thac “loi thé nhe” d6 la diéu t6t nhat ma mét nha giao dich c¢6 thé mong
doi dat duoc.

e K&t qua cla bat ky giao dich nhat dinh hodc chudi giao dich ngdn nao déu khong lién quan dén
hoat dong giao dich cé lgi nhuan cao.

e Piu co thi truang thanh cong lién quan dén nhiéu khia canh va cac thanh phan. Rdi ro va quan ly
giao dich quan trong hon nhiéu so v&i lya chon giao dich.

e Quan ly cdm xuc cla con ngudi vé su so hai, tham lam, hy vong va ty tin (qué nhiéu hodc qua it)
13 trung tdm cda thanh céng dau co nhat quéan.

Thue hién dy &n sach nay la kinh nghiém gido duc va khai sdng nhat trong cudc doi giao dich cuia toi. Toi
nghi rang ti biét minh 13 mdt nha giao dich va so v&i hau hét nhitng ngudi tham gia thj trwong, toi da cé
rat nhiéu kién thirc.

Gilt hanh trinh vé cac giao dich va viét vé ching budc t6i phai xac dinh, kiém tra va phan tich md hinh
giao dich va tinh toan cua tdi hon bao gid hét so vdi trwdec day. Téi da phai suy nghi mét cach cé hé
théng thdng qua nhirng gi tdi lam trong hoat déng giao dich ciia minh va tai sao. T6i d3 phai can than



nhé lai cac budce téi d3 thyc hién dé tiép can giao dich hién tai ctia minh. T6i tai khang dinh ban than
trong nhiéu hoat dong giao dich ctia minh. Tuy nhién, trong mét s6 linh vire, ti tin rang minh cé co hdi
dé thuc hién k& hoach giao dich ciia minh hiéu qua va hiéu qua hon.

T6i chac chan hon bao gi®r hét rang khong cé hai nha giao dich cé Igi nhuan nhat quan cé thé hodc nén
hoat dong chinh xac theo cung mét cach. Khéng cé hai nha giao dich nghi cung mot cach. Giao dich thanh
cong la xay dung dya trén thé manh vé tinh cach. Va tinh cach cla tirng nguoi, khdc phuc hodc quan ly
nhitng thiéu soét vé tinh cach va tinh cich cda tirng ngudi. Nhirng gi lam viéc cho téi s& khong lam viéc
cho mét nha giao dich khdc, va nguoc lai.

T6i khong thé ndi véi cac nha giao dich khac nhitng gi ho can lam dé cai thién hiéu qua giao dich cla ho.
Nhitng van dé nay phai duoc x Iy riéng bdi mdi nha giao dich. Mot ké hoach giao dich thanh cong nhat
quan |a sy phan anh cla ngudi phat trién va thyc hién né.

Bay gi® ching tdi s& phan tich hiéu suat giao dich cla tdi tir thang 12 ndm 2009 dén thang 4 ndm 2010
theo ba phan:

1. K& hoach giao dich nhan t& d3 thuc hién nhw thé nao trong giai doan ndm thang duwgc bao phi boi
cudn sdch Mot phan tich va thdo luan théng ké.

2. Nhirng gi t6i d3 hoc dugc vé K& hoach giao dich nhan t& (va ban than tdi) bang cach thuc hién nghiém
tlc va phan tich k& hoach trén co s& [énh qua Iénh, giao dich qua giao dich trong ndm thang qua; va,

3. Nhitng gi thuc hanh tét nhat clha téi nén dugc tién 1én phia trudec.
K& hoach giao dich dwoc thwe hién nhw thé ndo

K& hoach giao dich nhan t8 c6 68 tin hiéu dau vao trong 21 tudn dugc bao pha béi cuén sach nay. Mot s
tin hiéu dau vao nay l1a mét phan cta cung mot chién dich giao dich (vi du: bdn GBP / USD hoéc ban trai
phiéu ).

Bang 13.1 so sanh cac tin hiéu tir K& hoach giao dich nhan té trong khoang thai gian tir ngay 7 thang 12
nam 2009 dén ngay 15 thang 4 ndm 2010 v&i cdc muc tiéu cha ké hoach.



Bang 13.1 Phan loai tin hiéu giao dich thang 12/2009 dén thang 04/2010

12/2009- 12/2009-
Muc tiéu  04/2010 Tin  04/2010 Tin .
sira d6i m&i  higu (#va%  hiéu (trung P'“&’:‘i% sai
Phan loai tin hiéu mang cliaténg)  binhthang) higulthang)
Mé hinh chinh
Hoan thanh - 40 (29%) 230 (34%) 5.0 (33%) +1.0
Dwdoan 15 (11%) 9.0 (13%) 20 (14%) + .5
Kim tw thap 15 (11%) 20 (3%) 0 (0%) -15
M6 hinh nho 1.0 (28%) 220 (32%) 4.0 (329%) 0
Giao dich ban nang 2.0 (14%) 40 (6%) 1.0 (99%%) —-1.0
- Giao dich khac 1.0 (7% 8.0 (12%) 2.0 (10%) +1.0

Téng

14.0 (10086)

68.0 (100%)

14.0 (100%6)

Nhu thé hién trong Bang 13.1, K& hoach giao dich nhan t& so sanh thuan lgi vdi cdc muc tiéu cia ké

hoach vé mat tao tin hiéu.

Hinh 13.7 cung cap chi tiét theo tirng thang cla dir liéu dugc hién thij trong Bang 13.1.

FIGURE 13.7 Month-by-Month Breakdown of Trades

Ké hoach giao dich nhan to

Piém vao giao dich theo phan loai

Téng diém Phuong
x z N— g e ~e - vao Iénh sai thang
D_lem x(;huar! biem vao Ien\h biem vao lenp Piémvaolénh  Piém vao Iénh  Piém vao Iénh 12/2009- 12 dén
X L stra (:IOI (K# va 12/2009 (‘# va 012010 &# va 02/2010 (#va  03/2010 (#va  04/2010 (#'Vé 04/2010 (#va thang 4
Phan loai tin hiéu % cua tong % cua tong % cua tong % cla t6ng % ciia t(‘)ng % ciia t(‘)ng % cla tong (Pct.Pts.)
Major patterns
Completions 4 29% 6 i6% 8 50 4 25% 2 13% 3 i 23 34% 504
Anlk’ipalory 15 11% 0 [0 2 13% 2 13% A 25% | 16 9 13% 3%
Pyramid 15 11% 0 (1 1 6% 0 (9] 1 6% 0 0% 2 3% —8%
Minor patterns gl 29% Kl 31% 3 19% 6 38% 7 44% 2 20% 22 32% 4%
Instinct trades 2 14% 1 b 1 o 1 oo 1 % 0 (1200 il 6% —-8%
Insane/misc. 1 7% 2% 15% 1 0% 3 19% 1 6% 1 14% 8 12% 5%
tracles
Total 14 10006 13 100% 16 1008 16 100% 16 100% v 1009 68 100%
Win ratio 35% 38% 69% A% 19% 20% 41%
# Winners 5 5 11 7 3 2 28
# Bottom liners 1.4 1 1 0 0 0 2
% Botom liners 10% 8% 6% 0% 0% 0% 3%

Tuy nhién, trong linh virc hoat dong thyc t€, hoat dong giao dich cla ké hoach thay déi ddng ké hon so
véi ky vong, nhu trong Bang 13.2.




Bang 13.2 Tin hiéu nhan t6-Hiéu suat dir liéu

(12/2009-04/2009)
' Ké hoach 07/12/2009- Phirong sal
Do lwong _muyc tiéu 20/04/2010 (% diém)™
hiéu suat (tong 5 thang) (Thuwc te)
% giao dich 35% Hoac 41% +6% points
c6 lgi nhuan _Xap xi, 1trong 3
% giao dich 65% Hoac 5% —6% points
khéng co Xap xi— 2 trong 3
lgi nhuan
Ti1é hoan von hang nam 18% 12.99¢ —5.1% points
Té nhat (8%) (5.8%) est.
Sut giam tai
khoan cudi thang®
Tylécaas - 26101 1.8t 1
kich c& cla
I13i d@én $ kich
cf cia 16
# clia dong cudi 7 (10%) 2 (3%) —5 trades

cung va % cla
tong giao dich

*Tai khoan thuc té, danh dau dé tinh todn VAMI thi treéng, xem tir chéi trach nhiém trong ghi chd cla
: tac gid cho di¥ liéu khac
**12/2009-04/2010 so v&i ke hoach muctiéu

R& rang, K& hoach giao dich nhan t8 dugc thyc hién theo tham s6 phu trong suét 5 thang qua, kém hon
muc tiéu gan 5 diém phan trdm trong giai doan nay.

Sy kém hiéu qua nay, trén bé mat cda né, khdng dang bao ddng vi giao dich hang hda va ngoai hdi khdng
phai 1a mot khodn tién trd hang ndm (hodc trai phi€u) véi thu nhdp khau hao dan. Nhu toi da ndi trong
cudn sach nay, cé nhitng giao dich thua 16, tuan, thang va tham chi nhiéu ndm trong cudc doi clia mot
nha giao dich hang hoa.

Yéu t6 chinh déng gép vao hiéu suat thap hon muc tiéu |3 sy ving mat cla cac “I&p 16t day” (y chi cac
giao dich dot bién lgi nhuén), cac giao dich d3 tao ra Igi nhuan giao dich rong cua téi trong lich st. Theo
nguyén tac chung, khodng 10 phan trdm cac sy kién giao dich cla tdi 1a cac giao dich “I&p 16t day”:

e Thodt ra khdi moét md hinh duoc xac dinh rd rang ma khéng do dy vdi it hodc khong kiém tra lai
ranh gigi hodac dwong bang

e Xu huwéng én dinh d&n muc tiéu ngu y

e Cungcap ty & loi nhuan khoang 2% tai san Trung binh, tdi d3 c6 mdt hodc hai I&p 16t day mdi
thang trong nhitng ndm qua. Trén thuc té, t6i cAn mot dén hai |&p 16t duwdi cung dé lam cho K&
hoach giao dich nhan t& hoat dong.

Trong qua trinh thyc hién cudn sach nay, tir thang 12 ndm 2009 dén thang 4 ndm 2010, K& hoach giao
dich nhan t8 d3 san xuat tdng cong hai l&p 16t ddy. Khong cd 1dp 16t dwdi cling |a mot yéu td quan trong,



nhuwng tdi cling quan tdm khéng kém dén céc yéu t6 khac c6 thé co tac déng tiéu cuc dén hiéu suat. Hiéu
bi&t nhiéu hon tao ra cai nhin sau sac hon.

Bang 13.3 cho th&y hiéu suat cla K& hoach giao dich nhan td trong ndm thang qua dwa trén loai tin hiéu
dau vao.
BANG 13.3 Hiéu suét ké hoach giao dich nhan té

bang phan loai tin hiéu
(Thang 12 nam 2009, thang 4 nam 2010)

Phan loai tin hiéu #Giao dich : Téna PIL*
M& hinh chinh |
Hoan thanh 23 $6,089
Dw bao 9 $4.,003
| Kimtu thap 2 ($336)
M6 hinh nhé
Tiép dién 10 $884
Pao chiéu “12 ($1,658)
Giao dich ban nang 4 $471
Giao dich khac 8 ($3,960)
' Tc:mg 68 $5,473
*Trén $100k don vi giao dich

R3 rang, cdc md hinh chinh cung cap két qua giao dich cd lgi nhat trong giai doan nay. Cac md hinh dao
chiéu nhé va danh muc (phan loai) giao dich khac Ia nhitng ngudi déng gép tiéu cuc dang ké cho “dong
dudi cung” rong. Mot s trong nhitng sw dao chiéu nhd nay cé thoi gian ngdn hon so véi hwdng dan cda
t6i va do d6, bén ngoai la chinh théng cla K& hoach giao dich nhan t6. Quan ly tdt hon nhitng giao dich
trong twong lai dai dién cho mot thach thirc va co héi.

Téi cling mudn xem hiéu suat giao dich théng qua mét s6 b loc khac.

Bang 13.4 hién thj hiéu suat dya trén thoi gian hodc do dai cia mé hinh gia chd dao (dominant chart
pattern).



- BANG 13.4 Hiéu suat ké hoach giao dich nhan t6 theo th&i lwong
cua cac mau (thang 12 nam 2009, thang 4 nam 2010)

_Chidu dai mé hinh hang ngay : Tong PIL*
14 Tuan - khéng két ndi véi mét mé hinh chinh  1|($2,157)
14 Tuén - két néi v&i mét mé hinh chinh $4 644
5-8 Tuan $1,274
9-13 Tuén ($1,254)
14-18 Tuan $1,996

Nhiéu hon 18 Tuin $991
*Trén $100k don vi giao dich.

Nhu duoc hién thi, phan loai cdc md hinh gia tir mot dén bén tuan, lién quan dé€n mé hinh chinh, d3
déng gép hon 4.644 d6 la vao tdng rong (total net), gidng nhuw cdc md hinh gid ngan hon khéng dwoc két
ndi véi cdc mo hinh chinh la nhitng ngudi déng gép I&n nhat cho hiéu suat tiéu cuc. Digu nay ndi 1én rat
nhiéu trong viéc hiéu cdc mé hinh gia ngan han trong béi cadnh xay dung biéu d6 dai han. Cac pha v& md
hinh chinh trong thoi gian 14 dén 18 tuan 1a déng gép |&n nhat tiép theo cho lgi nhuan rong.

Tiép theo, Bang 13.5 phan tich hiéu suat dua trén chién lvoc thodt dwoc sir dung.

BANG 13.5 Ké hoach giao dich Nhan Té-Hiéu suét ctia Chién lroc Thoat
S (thang 12 nam 2009, thang 4 nam 2010)

# cla tong
e s =z

- Chién lwoc thoat 'Giao dich | Téng PIL (13i/1)

M hinh dao ngwoc 3 $156
: Quy tac Ngay cudi cuing 25 ($10,411)
;. Quy tic gio cudi cung 2 ($935)

Loi nhuan nhanh 4 $4,701
- Gia kiém tra lai that bai 17 ($3,225)
| Muyc tiéu gia 9 $10,959
'Dirng giao dich ( dirng 16 dong) 10 $6,448

_
* Mot s6 giao dich dworc tinh nhiéu Ian vi chién loc thoat nhiéu [an. Thong ké trén
moi don vi giao dich $ 100.000.




Nhin bé ngoai, nhitng két qua nay 13 hién nhién. Khéng cé gi ddng ngac nhién trong bat ky chi tiét theo
phan loai nao trong s& nay. Theo dinh nghta, cac giao dich két thic bang viéc dirng hoat dong theo Quy
tac Ngay cudi cuing s& la ké thua cudc gidng nhu céc giao dich dat dugc muc tiéu theo dinh nghia sé& cé loi
nhudn. M6t phan tich sdu hon vé cac chién lugce thoat dugce stra ddi lién quan dén loai tin hiéu mang lai
mét s6 thong tin rat hitu ich.

Toi d3 thé hién manh m& thai do khinh bi ciia minh déi vdi viéc t6i wu hoda cac tin hiéu diém vao Iénh
giao dich ngan han dwa trén cdc chi s6 k§ thuat. Téi quan tdm nhiéu hon dé&n cac chi dé va bai hoc co
ban vé giao dich va quan ly rdi ro hon la nhan dang giao dich.

Trén ly thuyét quan ly tién tich cuc hon trong viéc chot 1&i s& cai thién két qud cudi clung va gidm sy bién
déng tai san, toi d3 kiém tra lai kich ban sau day déi véi cac tin hiéu giao dich thuc té trong giai doan
duoc ghi trong cudn sach.

e Hoan toan loai bd nhitng “giao dich khac”.

e T4t ca cach giao dich khdac s& st dung diém dirng bdo vé nhu thyc sy st dung.

e Loi nhuan dé la duogc xac dinh trudc sé dugc 13y cho tat cd cac giao dich (khac nhau ddi véi cac
tin hiéu pha v& [&n so vdi cdc tin hiéu khac).

M6 hinh quan ly giao dich va rii ro nay s& tang lgi nhuan tir khoang 5,5% (nhuw dwgc phan anh bdi nhat
ky) 1&én 21,3%. Day 1a mot két qua hiéu suat gia dinh va chju tat cd cac han ché cla két qua gia thuyét.
Khong cé gi ddm bao rang nhirng stra d6i nay trong tuong lai s& tao ra mot sy thay déi twong tu vé hiéu
suat.

T4t nhién, 1y loi nhuan tuwong ddi nhanh s& cé hiéu qua tét trong 5 thang vira qua, nhung sé& dé lai
nhitng khoan tién I&n trén ban trong ndm 2007 va 2008.

C6 thém thoi gian d€ hoan thanh ban thao nay, t6i s& xem xét mot s8 chién lugc quan ly rdi ro va thuwong
mai tly chon khac va s& lam nhu vay trong tuong lai. Ching bao gém:

e Diéu gisé 13 két qua 1au dai cla viéc loai bd tat ca cac tin hiéu nhd (dac biét 13 tin hiéu dao chiéu)
trong thai gian it hon sdu dén tdm tudn? Diéu gi sé 13 két qua cla viéc thiét 13p lai céc vi tri da
thodt trudc dé tai cac diém lgi nhuan nhanh dwoc xac dinh trudc néu kiém tra lai cac diém vao
lénh ban dau sau dé cd kinh nghiém?

e Didu gi sé 13 két qua clha viéc gilt mot mot phan vi thé (cé thé 13 50 phan trdm) cla cdc tin hiéu
phé v& 1én bang cach s dung chién lwoc “Muc tidu gia quy tac ngay cudi cung OCO”?

e Diéu gisé 13 tdc dong lau dai dén hiéu suat cua tiéu chudn héa don by trén tat cd céc giao dich?
Hién tai, t6i thay d6i don bay dwa trén mot sé yéu té.

O diém cudi cung & trén, toi d3 kiém tra lai tat ca cac tin hiéu giao dich tir giai doan duoc ghi trong cudn
sach, so sanh pham vi rdi ro rong I&n ma téi thye sy d3 giad dinh (tlr 0,3% dén 1,2% tai sdn) vdi rdi ro
khong d6i trén mdi giao dich 13 0,7% ( dua trén diém dirng bao vé ban dau duogc str dung).

RUi ro khong d8i 0,7% trén mdi giao dich sé& gilp cai thién hiéu suat rong trong khoang thoi gian tir +5,5%
I&n +, 2,2%. Thong diép trong so sanh nay la tdi khdng phai la mét ngudi phan xét ch quan tét vé viéc



mét giao dich s mang lai lgi nhuan hay it nhat tdi khong phai la mot ngudi phdn xét gidi trong sudt thoi
gian duoc bao phu bdi cudn sach.

K& hoach (va Nha giao dich) d3 phat trién nhw thé nao

T6i khong chac cé bao nhiéu bai hoc hoan toan mdéi ma téi hoc dugc trén thi trudng méi nam. Toi nght
rang d6 1a van dé hoc cac |&p, sac thai va kich thuwdc méi clia cac bai hoc d3 hoc trwdce day (va, trong
nhiéu trudng hop, hoc lai nhiéu lan).

Bai hoc kinh nghiém vé hoat dong giao dich cia mét ngudi twong dwong vdi bai hoc kinh nghiém vé ban
than. Cac tip quén cla mét nha giao dich phan énh tinh cach va tinh cach cda ngudi giao dich -ngudi tot-
ngudi khdng t&t va ngudi xau. D€ ddi mat vdi su thi€u hut trong mot ké hoach giao dich, mét nha giao
dich phai d6i méat vdi su thiéu hut trong tinh cach cha minh. Dé xay dung duva trén nhitng diém manh cua
k& hoach giao dich, mét nha giao dich phai nhan ra va xay dwng dwa trén nhitng diém manh trong tinh
cach clia minh. C6 mdt cau ngan ngit rat dung rang néu mot ngudi mudn thue sy biét minh, ho chi can
tré thanh nha dau co.

Diéu quan trong, mét nha giao dich cling phai cin than khéng sira ddi k& hoach giao dich d3 dya trén
nhitng quy tac hodc hudng dan sé lam tang diém mau chdt (bottom line )trong giao dich cudi clng, chubi
giao dich ngan hodc mot hodc hai thang trudc. Toi khdng phai 1a ngudi tin tuwdng vao viéc tdi wu hoda, dic
biét I3 trong linh vuc s&r dung cac chi bao phai sinh cta gid ( indicator) cho muc dich nhan dién giao dich.

Cac khai niém nén tang hodc cac khdi xay dung clia mot phuong phép tiép can giao dich cé thé cé nhirng
sai sot doi hdi phai cp nhat va cai tién lién tuc. Theo kinh nghiém cda t6i, cdc khai niém nay lién quan
dén céc van dé quan ly tién hodc véi viéc thue hién ké hoach giao dich thuyc té.

La nha giao dich, ching ta phai tim cach hiéu vé qud kh, ngay ca khi ching ta khong thé thay déi né. Vi
vay, nhitng cau hdi ching ta ty hoi minh la:

e Nhitng yéu td nao dugc quy cho hiéu suat?

e Nhirng sra d6i nao d6i véi mot ké hoach giao dich, quy tac va hwdng dan sé ci thién hidu suat?

e Nhitng sira d6i nay chi don gian phadn anh sy t6i wu hda cla nhirng thang gan day, hay ching cé
tiém ndng dé cai thién hiéu suat trong tuong lai?

T6i tin rang ba yéu t& anh huwdng tiéu cuc dén hiéu suat tdng thé tir thang 12 ndm 2009 dén thang 4 ndm
2010, m6t trong s6 dé ndm ngoai tam kiém soét cua toi:

1. Thiéu cdc md hinh gid tao ra Danh sach “m&c dep nhat”. DAy la yéu t6 khdng thé kiém soat. Nhw
duwoc thdo luan trong Chuong 14, chi cé ba mau biu d6 Danh sach méc dep nhat trong sudt thoi
gian giao dich dwoc dé cap trong cuén sach nay (thang 12 ndm 2009 dén thang 4 nam 2010). Téi
hoan toan bé 1& mot trong s6 nay. Trong lich st, tir ndm dén bay giao dich Danh sach mic dep
nhat xay ra trong khoang thai gian trung binh nam thang.

2. Phéan bd sai céc giao dich theo phan loai. T6i d3 ¢ qud nhiéu giao dich trong cac loai tin hiéu cé
thoi han qua ngan. Téi cling theo dudi qua nhiéu giao dich dwa trén tin hiéu dudng chéo.



3. Ky thuat quan ly giao dich bj 16i. Cac k§ thuat quan ly giao dich chinh ma t6i sir dung Quy tic ngay
cudi cung, Quy tac dirng giao dich, Quy tac kiém tra lai that bai, Quy tdc mé hinh dao nguoc.
Nhitng quy tic nay da duoc phat trién va cai tién qua nhiéu ndm giao dich. Muc dich chinh cta
cac k¥ thuat nay 1a d€ ngan cac giao dich thdng tré thanh giao dich thua. Va nhitng ki thuat nay
thuwong phuc vu téi tét. D3 cé nhirng luc cac k§ thuat nay dwoc thue hién va cé nhirng ltc ching
lam héng khong gian giao dich cua toi.

Trong 5 thang qua, t6i da cb co hdi tuyét voi dé kiém tra cac k§ thuat quan ly giao dich nay dudi kinh
hién vi va d3 hiéu sdu hon nhiéu vé tirng k§ thuat lién quan dén hanh vi thj trudng. Toi d3 di dén moét s6
két luan vé cac quy tac nay. Cu thé, t6i két luan rang cac ki thuat nay khong phi hop nhu nhau cho tat ca
cac loai tin hiéu.

Trong phan gidi thiéu Phan I, t6i d3 bay td maéi quan tdm rang viéc viét cudn sach nay cé thé gilp toi
ti€p xuc gan giii hon vdi thj trudng hon 13 téi mudn, loai bd sy tach roi khoi bi€én dong gid ca ngay va dic
biét |a trong ngay cé thé anh hudng tiéu cuc dén hiéu suat cla toi.

Nhin lai qua trinh, toi tin rang mé&i quan tam 1a hop ly. Trén thuc té, toi tin rang viéc lién hé véi cac thi
treong can thiét cho cudn sach cé thé d3 cat gidm mot nira loi nhuan cda toi. Toi da 18y lai dwoc sy danh
gia cao vé nhu cau cla minh dé gidi han ban than trong mét ti€p xuc rat ngan vdi hoat dong thij truong.
La mot nha giao dich, t6i can nhap cac |énh clia minh va tat tat ca cac lién hé khéng can thiét véi hanh vi
gia.

Tém tat: Thuc tién tot nhat sap toi

C6 mdt mbi nguy hiém trong viéc sira d6i cac hoat dong giao dich trong twong lai dya trén nhirng gi s&
hoat d6ng t&t nhat trong nhitng thang gan day. Nhitng sira d6i cé thé cai thién hiéu suat trong qud khir
c6 thé kha phan tac dung trong tuwong lai.

V@i sy canh bdo nay, K& hoach giao dich nhan t6 s& két hop bén bai hoc kinh nghiém trong nhirng thang
gan day.

1. Loai bé tat cd cdc md hinh gid cé thoi lvgng duwdi sdu tuan trir khi cdc md hinh gid cé dnh hudng
trwc ti€p dén sy phat trién bi€u d6 1&n hon, dic biét 13 viéc xay dung hodc hoan thanh cac cau
hinh hang tuan.

2. Danh gia cao hon cac mau dudng chéo, dic biét 1a cadc dudng xu hudng va cdc md hinh kénh gia.

3. Pua céc pha v& vé cau hinh biéu d6 tuan mat nhiéu thoi gian hon dé phat trién thanh xu hudng
thanh céng. Trén thuec té, céc giao dich trong danh sdch mac dep nhat tiém nang s& gilt nguyén
Quy tic ngay cudi cung nhu [a k§ thuat quan Iy rdi ro duy nhat cla né.

4. Kiém lgi nhuan nhanh chéng trong vong vai ngay ké tir ngay vao |énh trén tat ca cac “giao dich
khac” ngoai cac giao dich dwa trén cac tin hiéu pha v& I&n. (Day la thay d6i cdn ban nhat lién
quan dén lich st giao dich cda t6i.)

Nhitng stra d6i nay cé thé lam phirc tap viéc thuc hién ké hoach giao dich vi cac loai tin hiéu khac nhau sé
dugc quan ly véi cac ki thuat quan ly giao dich khac nhau. Nhuwng, trong phan tich cudi cung, day la mot



su can nhac chién thuat va chi 13 van dé quan ly giao dich. T6i tin rang nhitng stra d6i nay sé& cai thién lgi
nhuan dai han trong khi gidm su bién dong tai san.

Giao dich & phia bén phai cta biéu d6

Mét nha hién triét cli @ H6i dong Thuong mai Chicago da cho téi |01 khuyén tét nhat toi tirng duoc dua
ra. Nha giao dich biéu d6 rat thanh cong nay cho biét: “Trade & phia bén phai cla trang biéu d6”.

NGi cach khac, cac quyét dinh t8t nhat trong giao dich biéu d6 |a nhirng quyét dinh bi tri hoan ... tri hoan
...tri hodn ... tri ho3n! Dirng du dodn nhirng gi mét biu dd cé thé tré thanh. H3y dé mot biéu d6 chirng
minh chinh né. Blrng “dénh truwdc” mot pha v&. Khdng xac dinh nhitng gi mot biéu d6 s& lam; thay vao
dé, hay dé cho biéu d6 lam diéu dé. Cho du moét giao dich sé& 13 lgi nhuan hay thua 16 khong nén [a méi
quan tadm cla ngudi doc biu db. Thay vao dd, chd doi biéu d6 “vao thoi diém da dinh”, nén trd thanh
trong tam cla mot ngudi giao dich biéu d6. Dung 13 Loi khuyén hién triét. Thyc sy!

Toi d3 tao mot danh sach cac thuc tién t6t nhat dua trén hiéu suat giao dich gan day cla tdi, nhung toi
nghi ngd né s& ap dung cé tt khdng cho nhiéu nha giao dich biéu d6 khac ngoai kia?, cho du ho m&i bat
dau, d4u tranh vai hiéu suat kém hay chi tim céch cai thién mét hoat ddng giao dich d3 thanh cong.

Cac thuc tién ma toi va cac nha bidu d6 khéc cé thé tap trung vao trong twong lai la:

e Nhin vao biéu d6 hang tuan cia mot thi truong cu thé khong qua mot 1an mdi tuan. Nhin vao
biéu d6 hang ngay ctia mdi thi trwong khdng qua mat 1an mdi ngay. Khong chid y dén cac bidu do
trong ngay trir khi dé 1a dat cac diém dirng bao vé quan ly tién ddi véi cac diém vao Iénh d3
duoc thuce hién.

e Xac dinh trudc cac 1énh s& dat trudc khi mé clra budbi chidéu mudn. S dung cac Iénh dat m&(GTC)
bat c khi nao cé thé. Tranh dat I&nh nghi trong cac phién giao dich dién tlr qua dém thj trwong
madng, chang han nhu ngii cdc, thit hodc soi.

e Khéng slra d6i murc dirng bao vé d6i vdi cac giao dich dya trén cdc tin hiéu pha v& I&n hon mét
lan mébi tuan.

e Dirng dudi theo mdt tin hiéu bi bo 1&. S& ¢ co hdi giao dich vao tuan tdi, thang téi va ndm tdi.
Theo dudi tin hiéu cé thé dan dén cac vi pham nghiém trong khac cta thuc tién giao dich.

e Phdi han ché tiép xuc vdi bién dong thi trudng trong ngay.

e Hay tich cyc hon trong viéc thu lgi nhuan tir cac “giao dich khac” ngoai trir cac tin hiéu dot pha
I&n.

e Vao nhitng I&nh dé |13y lgi nhuan trong tang trudng. Mot khi loi nhuan dwoc thuc hién trong mot
thi truong, hay tranh thi trwong do trong vai ngay.

e Khong bao gi® mang mdt giao dich thua 16 vé nha vao cudi tuan. Néu giao dich 13 ké thua cudc
vao thir Sau, hdy thoat ra.

e Dirng qua gan bd véi viéc giao dich mot thj trwong nhat dinh hodc bj dm dnh bai nhitng co hdi bi
bd 1&. Lubn cé mot ngay khac va mdt mau biéu d6 khac trong mot thi trwong khac.

e DPirng chd y dén nhitng gi cdc nha giao dich / nha phan tich khdc dang ndi hodc lam. Lam viéc
chwong trinh cla riéng ban.

e Giao dich & phia bén phai cla biéu d6 (xem sidebar trudc dé trong chuong nay).



e Duy tri va xem xét biéu do ti&p dién hang ngdy modt ndm cho tat ca cac thj trudng duoc giao dich.
B4t ky md hinh nao dwoc xem xét dé giao dich nén nam trong s6 ndm vi dy tot nhat vé cac
nguyén tac biéu d6 c6 dién trong ndm qua.

e Tranh tat ca cdc md hinh gia trong thai gian it hon sau dén tam tuan.

Téi hdo hirc mong ch& nhiéu ndm giao dich dya trén nhirng kinh nghiém va bai hoc téi cé dwoc khi chuan
bi va viét cudn sach nay. Mac du cudn sach nay doi hoi thai gian va sy tdn tdm Idn hon nhiéu so vdi téi
dy dodn, toi tin rang tdi s& tré thanh mot nha giao dich tét hon trong tuong lai.

T6i hy vong rang ban, ngudi doc d3 nhan dwgc mot phan nhd gido duc tir viec doc cudn sach nay ma toi
d3 dat duwoc tir viéc viét né.

Chwong 14: Danh sach mac dep nhat

Chuwong nay trinh bay Danh sdch mac dep nhat trong giai doan tir thdng 1 ndm 2009 dén thang 4 ndm
2010. Danh sach méc dep nhat dai dién cho céc vi du tot nhat vé cac nguyén tac biéu do ¢ dién. Cac tiéu
chi dé€ duwa vao Danh sach mic dep nhat cliia nhan t8 bao gém:

e  “Khdng c6 cau hdi nao vé nd” M6 hinh biéu d6 c6 dién trén biéu d6 hang tuan cd thoi luvgng it
nhat 10 dén 14 tuan.

e Cau truc biu d6 twong ng va hod tro trén cac bidu d6 hang ngay cho cling mot thi treong.

e M6t pha v& quyét dinh cla ranh gidi mé hinh hodc dudng bang véi it hodc khong cé diém vao lai
ctia mé hinh.

e M6t xu hudng bén virtng cho muc tiéu gid dugc ngu y bai cac ciu hinh biéu d6 c6 dién.

Viéc K& hoach giao dich nhan t6 tham gia toan bd hay mot phan cta cac xu hudng dugc thé hién trong
Danh sach mac dep nhat khéng phai 1a mot tiéu chi cé chi y . Tuy nhién, K& hoach giao dich nhan té va
lgi nhuan dai han cta né duoc xac dinh dua trén mét mdre dé tham gia thuc té nhat dinh trong céc xu
huéng dwoc dai dién bdi cac thi trudng mac dep nhat.

Céc thi trvong dugc dua vao Danh sadch méc dep nhat trong giai doan tir thang 1 ndm 2009 dén thang 4
ndm 2010 dugc thé hién trong Bang 14.1.



= BANG 14.1 Danh sach mac dep nhét, thang 1 nam 2009 dén thang 4 nam 2010

Ngay dat duoc . Dd Ién clia
Mé hinh gia Thi treong Ngay pha v& muc tiéu gia muc tiéu*
Weekly and daily: seven-monLh double bottom AUD/USD spot April 3{2 3111d7009 Juyzg 941 pips
May 1.2
Weekly and daily: 14-mcjnlh wiangle and nine-month ~ EUR/CHF spot December 18, March 23 676 pips
descending triangle 2009
Weekly: nine-momh trend line and six-month wedge EUR/USD spot December 4 February 4 1052 pips
Daily: Same plus five-week channel and 7, 2009
Weekly and daily: 16-week horn bottom GBP/USD spot May 8, 2009 June 3 1448 pips
Weekly and daily: four-mon th-plus H&s bottom NZD/IISD spot May 19, 2009 September 7 1015 pips
Weekly and daily: six-month ascending triangle failure USD/CAD spot April 24, 2009 May 29 1122 pips
Weekly and daily: eight month H&s bottom S&Ps July 23, 2009 Target of 1246
remains unmet;
Sugar August 6 and 784 points
Weelkly: 14-month Lriangle and three-month triangle May 1 and December January 6
Daily: six-week running wedge and thiee-month triangle 14, 3309
Weekly and daily: seven-month symmetrical triangle ~ Gold September 2. 2009  November 4 $112 peroz
Weekly and daily: Series of continuation patterns Copper Varies Varies N/A
Weekly and daily: 23-week H&s bottom Oct. crude oil May 6, 2009 June 10 1280 points

*Bo lweng chuyén dong gia ngu ¥ cla mé hinh da hoan thanh

Mot day déi bay thang trén cip AUD / USD

Su tang gia vao cudi thang 4 d3 hoan thanh ddy d6i trén biéu d6 hang tuan va hang ngay (Hinh 14.1 va
14.2). Biéu d6 hang ngay dugc md ta t6t nhat nhw mot diém tua tong hop, mét cum ti¥ muon tir biéu d6
diém va hinh. Trong céc nguyén tac biu d6 cd dién, mot diém tuwa tdng hop gidng nhw mot mé hinh dinh
H & S phirc tap, bung phat I1én phia trén. Thi trvong da cé mot “phd vé sém” vao gilta thang 4, nhung
cudi cling d3 duwoc gidi quyét bang cach tang gid vao ngay 30 thang 4 va déng clra vao ngay 1 thang 5.
Muc tiéu clia 8289 d3 dugc dap rng vao ngay 28 thang 7. Viéc hop nhat (consolidation) vao thang 6 va
dau thang 7 la kho khan, nhung giai quyét véi tin hiéu mua kim ty thap “lwdi cdu” vao ngay 14 thang 7.

FIGURE 14.1 Double Bottom on the Weekly AUD/USD

Graph.
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FIGURE 14.2 Double Bottom on the Dally AUD/USD Graph
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Mot “cudn day” 14 thang va tam gidc gidam dan chin thang trén ciap EUR / CHF

Vao thang 12 ndm 2009, biéu d6 EUR / CHF da hoan thanh déng thoi hai phat trién biéu d6 c6 dién, mét
tam gidc hodc “cudn day” sdu diém sau thang (dwoc dan nhan A-F) va mot tam gidc gidam dan trong chin
thang. Muc tiéu ban dau da dat dwoc vao cudi thang ba. Hinh 14.3 cho thay biéu d6 hang tuan va Hinh
14.4 13 biéu d6 hang ngay. T6i hoan toan bo 1& giao dich nay, nhin thay biéu d6 sau khi di chuyén d3 bat
dau.

FIGURE 14.3 Descending Triangle and Symmetrical
Triangle on the Weekly EUR/CHF Chart.

$ SEUR-CHF: Euro/Swiss Franc (Weekly bars)
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FIGURE 14.4 The Breakout and Run to the Target on the

Daily EUR/CHF Chart.
¢ $EUR-CHF: Euro/Swiss Franc (Dally bars)
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Mot ném sau thang trén cdp EUR / USD

Su suy gidm vao dau thang 12 da déng thoi vi pham dudng xu huwdng chin thang va hoan thanh mot ném
sau thang trén bi€u d6 hang tuan (Hinh 14.5) va hoan thanh kénh ndm tuan trén biéu d6 hang ngay (Hinh
14.6). Muc tiéu d3 duwoc dap (rng vao ngay 4 thang 2 nam 2010. Viéc ting trwdng cla gia tir thang 3 dén
thang 12 rat khé khan va mét s6 phd gia va sdm xay ra truwdc khi sy suy gidm nay trd thanh hién thyc. Dé
tiét 16 day dud, cd nhan t6i d3 thu lgi nhuan qua sém trong xu huwdng nay, st dung muc tiéu cla kénh ndm
tuan thay vi ném sdu thang.

FIGURE 14.5 Weekly EUR/USD Graph Displays Major Trend Line and Rising Wedge
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FIGURE 14.6 The Breakout and Run to the Initial Target on

the Daily EUR/USD Graph.
* $EUR-USD: Euro/US Dollar (Daily bars)
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Mot sirng 16 tuan trén cip GBP / USD

Sau sy sut gidm kéo dai clla GBP / USD trong nam 2008, thi truérng d3 hinh thanh ddy sirng 16 tuan hiém
hoi dwoc hoan thanh vao ngay 8 thang 5. Xem biéu d6 hang tuan trong Hinh 14.7.

FIGURE 14.7 A 16-Week Horn on the Weekly GBP/USD Graph

e
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Biéu dd hang ngay (Hinh 14.8) cho thay rang phé v& lo lirng tai dudng bing ciia md hinh gia trong vai
ngay ma khong thach thirc Quy tac Ngay cudi cung trudc khi cé xu huwéng 6n dinh dén muc tiéu, dat
duwgc vao ngay 3 thang Sau.



FIGURE 14.8 The Breakout and Run to the Target on the

Daily GBP/USD Graph.

a $GBP-USD@PFG: PFG--British Pound/US § (Daily bars)
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Md hinh H & S bdn thang & ddy trén cap NZD / USD
Sy tdng giad vao ngay 19 thang 5 trong cdp ngoai héi nay da hoan thanh day H & S bén thang céng vai

biéu d6 hang tuan, nhu trong Hinh 14.9. Liu y rang vai phai twong ddi ngan so vdi vai trai. Trong khi ddi
xtrng 1d mong mudn, vai phai twong ddi ngan thudng dang tin cay hon nhiéu so véi vai phai mé rong.

FIGURE 14.9 H&S Bottom and Continuation Triangle on

the Weekly Chart of NZD/USD.
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Luwu y vé nd luc pha ve biéu d6 hang ngay vao ngay 8 va 11 thang 5 gia da hoi lai (pullback) dudi dudng
vién c8 0. Tuy nhién, déng clra vao ngay 19 thang 5 da xac nhan thda thuan, va muc tiéu da dat duogc
vao ngay 7 thang 9.



FIGURE 14.10 Daily Chart of the H&S Bottom in
NZD/USD Displays a Stutter at the Breakouit.

* $NZD-USD@PFG: PFG-NZ DollarfUS Dollar (Daily bars)
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Sau lyc day ban dau vao cudi thang 5, thi trvong tam dirng dé tao thanh mot tam giac tiép dién sau tuan.
Diéu nay cung cap mot co hdi dé kim tu thap vi tri (vi thé) ban dau.

Tam giac ting dan trong sau thang that bai trén cap USD / CAD
Tinh hinh thj trudng nay d3 dugc hién thj trwdc d6 trong cudn sdch & Chuong 4. Vao thang Tw, cdp ngoai

h6i d3 hoan thanh mot tam gidc tang dan that bai trén biéu d6 hang tuan, nhv dugc hién thj lai trong
Hinh 14.11.

FIGURE 14.11 Downside Breakout of Ascending Triangle

on the Weekly USD/CAD Chart.
$ $USD-CAD@PFG: PFG--US DollariCanadian $ (Weekly bars)
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T6i goi day la mét mé hinh that bai bdi vi thién vi tu nhién cda mot tam gidc vudng goc la thoat ra khoi
ranh gidi ngang. Biéu d6 hang ngay, nhu trong Hinh 14.12, d3 trai qua mét pha v& sém vao ngay 14
thang 4, sau d6 gia di chuyén trd lai vao md hinh. Vao ngay 24 thang 4, thi trudng d3 trai qua Ian hoan
thanh mé hinh thir hai va cui cung. Muc tiéu d3 dat duoc vao ngay 29 thang Nam.



FIGURE 14.12 Daily USDI/CAD Graph Shows Initial Breakout Failure Followed by Pattern Recompletion

* SUSD-CAD: US DollariCanadian Dollar (Daily bars)
Tvadehas galov com © 1999-2010 Al nghts reserved
| ; ' ; §162009 = 10876 (-0.0064) |
; : 41 40m
; Hard retest : -1
| -~ ' LDR :
Recompletion 4/24 J 1200

| . : Breakout 4/14 : :ML ‘
E 6-month ascending : Target=1 0912——> : M, B g
, triangle failure : : —l : ! 3
| s s : i [USD/CADY : : - 1000
| LTr md com : ]
Now-08 Dec08 Jan.08 Feb.09 Mer-09 Apr.03 Wy 03 n-09 As-09 Aup09 P

Mot ddy H & S tam thang trén chisé6 S & P

Ludn cé it nhat mot biéu dd moéi ndm ma tdi tir chdi tin tudng. Téi thudng mat tién khi cd ldam me dan xu
huwéng duwoc tao ra bdi cdc md hinh gid nay. Trong ndm 2009 (va 2010 dén nay), né |a chi s Standard &
Poor's (S & Ps). Trong thdi gian thuc, toi da thay biéu d6 H & S day tdm thang trén biéu d6 tuan trén chi
s6 Mini S & Ps, nhu duoc hién thj trong biéu d6 hang tuan trong Hinh 14.13.

FIGURE 14.13 H&S Bottom on the Weekly Graph
Reverses the 2008 Meltdown in the S&Ps.

# SP3-057: S&P 500 Index (Elec) Cont Liq (Weekly bars)
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Quy tac ngay cudi cling clia pha v& ngay 23 thang 7 khdng bao gi® bi thach thirc tir xa (xem Hinh 14,14).
Muc tiéu gia cia md hinh nay chua duoc dép (ng, va dé la du doan cla bat cl ai néu né sé& dwoc dap
ng.



FIGURE 14.14 Daily S&P Chart Shows Clean Breakout of
H&S Bottom.

# SP3-067: S&P 500 Index (Elec) Cont Liq (Daily bars)
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Tam gidc d8i xirng 14 thang trén Sugar

M hinh chi dao trong thij tredng nay 1a tam gidc d6i xirng 14 thang trén biéu d6 hang tuan, hoan thanh

vao ngay 1 thang 5 nam 2009 (xem Hinh 14.15).

FIGURE 14.15 2007—-2009 Bull Market on the Weekly
Sugar Chart: A Study in Classical Chart Patterns.

* SB9-057: Sugar #11 Cont Liq. (Weekly bars)
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Muc tiéu gid cia mé hinh d3 dwoc dép (rng vao ngay 6 thang 8. C6 mét s6 co hdi kim tu thap nhd hon
trong xu hwéng nay (khdng dugc hién thi). Ban sao clia md hinh trén biéu d6 hang ngay la kénh hodc
ném dang chay, nhu dugc hién thj trong phién ban biéu dé hang tuan cda hgp déng thang 5 ndm 2010

trong Hinh 14.16.



FIGURE 14.16 Running Wedge and Symmetrical Triangle
Propel 2009 Bull Run in May Sugar.

# SB9-201005: Sugar #11 May 2010 (Weekly bars)
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C3 hai biéu d6 hang tuan va hang ngay d3 phét trién mot mé hinh tiép dién duoc xac dinh rd, hoan thanh

vao gilta thang 12 nam 2009. Muc tiéu da nhanh chéong duoc dap ng vao ngay 6 thang 1.

Mot tam giac by thang trén biéu d6 Vang

Thi trwdrng vang trong phan 1én thoi gian cda ndm d3 khai niém hda viéc xac dinh lai mé hinh, khi céc

mau bidu d6 ngay hinh thanh, that bai, va sau dé tré thanh mot phan cla viéc xay dwng biéu d6 16n hon.
Diéu nay xay ra tir thang Hai dén dau thang Chin. Hinh 14,17 cho thay giai doan tic ngh&n nay trén biéu
d6 hang tuan. Tdi mo ta chi tiét viéc xac dinh lai lién tuc cac bi€u d6 vang hang ngay trong ndm 2009 nhw

la mot trwong hop nghién ctru trong Chuong 6.

FIGURE 14.17 Seven-Month Symmetrical Triangle on the Weekly Gold Chart

# GC3-057: COMEX Gold (Elec) ContLiq (Weekly bars)
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Su tac ngh&n nay cé dang mot tam giac d6i xirng bay thang. Vao ngay 2 thang 9, thj trwdng da hoan
thanh tam gidc d&i xirng véi mirc ting hang ngay 1a $ 22 mbi ounce (xem Hinh 14.18). Sau bay thang bj




dét chay bdi mua trén diém manh va ban trén diém yéu, that khé dé vuot qua dinh cda dot phuc hoi kéo
dai mét ngay 13 $ 22. Tuy nhién, cc giao dich mua dwoc thue hién vao cudi ngay phé v khéng bao gid bi
phuong hai.

FIGURE 14.18 Symmetrical Triangle Breakout on the Daily

Gold Chart.
# GC3-057: COMEX Gold (Elec) Cont Lig (Dally bars)
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Cac thi trudng cé mot cach dé pha ver sw kién nhan clia mot nha giao dich trong qua trinh gid tic nghén
kéo dai dén murc rat dé nghi ngd vé chuyén dong gia thuc su khi né dén. C6 rat nhiéu vi du qua nhiéu
nam thi trwdng bo vao tdi cla tdi véi nhitng pha v& sém, va tdi chuwa bao gié cam két hoan toan véi sy
pha v& thuc sy khi né xay dén.

FIGURE 14.19 Multiple Continuation Patterns on the Daily

Copper Graph.
‘ HG3.057: Copper HG NYMX (Elec) Cont Lig (Daily bars)
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Muc tiéu cta thi trwérng 13 tach ban khai tién cda ban!

Mét nha giao dich khén ngoan va ¢d loi nhudn cao hon téi tirng ndi réing muc dich thuce sw clia vén va thj
truong déu co 1d chuyén sw gidu cé tir sé nhiéu sang s6 it va thj trwdrng ddu co sé khéng con ton tai néu
trong thoi gian dai ching khéng giao dich theo Muc dich nay. Y nghia thuc té cia viéc nay, néu ding, la



muc tiéu cda cdc thj truong 1d tdch téi ra khéi tién cta téi. TGt nhién, cdc thi trwdng khéng dat ra mét sé
cdch phéi hop va cé y thire dé lam diéu nay. Cdc thi trudng khéng dai dién cho mét thurce thé chung. Tuy
nhién, toi tin rdng thj trurd'ng hanh xt theo cdch hitu co cé thé hodn thanh ciing mét két thic.

Mot loat cac mé hinh tiép dién trén biéu d6 dong ( copper)

Hinh 14.19 duoc trinh bay mét [an nita nhu mot vi du tuyét voi vé cdch mot xu hudng chinh cé thé xay
ra thong qua mot loat cdc mo hinh ti€p dién nho trén biéu d6 ngay. Trong truong hop cla ddng, ndm mo
hinh gid riéng 1é co chiéu dai trung binh bay tuan, tat cd dwoc hinh thanh trén dudng xu hwdng 10 thang
chiém wu thé&. Thanh that ma ndi, ti tin rang mot chudi cac mé hinh gia nhu hién thj trén biéu d6 nay dé
dang dugc nhin thay hon sau thye té€. M3c du tdi ngudng mé vé dep cla xu huwdng nay sau khi thuc té,
nhuwng chinh xu hudng nay 13 mot thi rat khé d6i vai toi dé giao dich.

Mot day H & S trén biéu d6 dau thd

Theo nguyén tac chung, cac biéu d6 hang tuan tot nhat dé sir dung la cac biu d6 theo ddi thang hop
déng gan do (con dugc goi la thang hoat déng) thdng qua ngay théng bdo giao hang dau tién hodc hét
han hop déng. Tdi theo ddi ca hai biéu d6 hang tuan.

T6i cling nhin vao biéu d6 hang tuan trong hop ddng cla thang hop ddng duoc giao dich tich cyc nhat.
Diéu nay doi khi cé thé cung cap théng tin cé gia tri. Cudi cling, cé nhitrng ltc biéu d6 hang tuan cha mét
hop d6ng hoan lai cu thé sé hién thi mé hinh rd rang nhat. Day 13 trwdng hop dau thd ndm 2009. Hinh
14.20 13 biu d6 hang tuan cta hop déng thang 10 ndm 2009. Sy tang gia vao dau thang 5 d3 hoan thanh
mo hinh ddy H & S trong 23 tuan.

FIGURE 14.20 H&S Bottom on the Weekly Chart of

October 2009 Crude Oil.
a CL2-200910: Crude Oil NY (Comb) Oct 2009 (Weekly bars)
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Biéu d6 hang ngay cla hop dong thang 10, nhu trong Hinh 14.21, hién thi dudng gid dong clra. Théong
thuong, biéu d6 gia dong clra cé thé cung cap cdi nhin sau sac vé thoi diém cla maot dot pha vi né gidp
loai bo tiéng 6n trong ngay. Thj trudng d3 hoan thanh day H & S vao ngay 6 thang 5, do dy trong mot

tuan, sau d6 cé xu huéng truc tiép dé dat dwoc muc tiéu vao ngay 10 thang 6. Hiy nhé ring, gid déng



clra Ia murc gia dang ké nhat trong ngay. Moi thir khac 1a tiéng 6n. Toi tat cd qud thudng xuyén dé cho
ti€ng 6n 1am to6i béi roi.

FIGURE 14.21 Daily Close-Only Chart Defines H&S Bottom in October 2009 Crude Oil.

$ CL2-200910: Crude Qil NY (Comb) Oct 2009 (Daily bars)
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Mét s6 ndm c6 nhiéu rng clr vién dd diéu kién cho Danh sach “mac dep nhat” so vdi nhitng nam khac. Vi
du, cac biéu d6 trong ndm 2008 d3 dwoc tai véi cdc mau biéu d6 hang tuan tuyét voi mang dén nhitng
pha v& va xu hwdng manh mé, dac biét |a trong cdc mat hang nguyén liéu truyén thong. K& hoach giao
dich nhan t6 phu thudc vao cac loai tinh hudng biéu d6 c6 dién nay dé tao ra lgi nhuan. Khdng ndm bat
duoc mot s6 tinh hudng biéu do nay, giao dich clia toi ¢ xu hudng gidm nudc.

D3 co twong déi it tinh hudng thi trvdng danh sdch méc dep nhat trong 5 thang duwgc bao phd bdi cudn
sach nay. Trén thuc té, cac su kién giao dich mac dep nhat ké tir thang 12 d3 dat dugc cac muc tiéu gid
ngu y cla chung la: EUR / USD, EUR / CHF va lyc ddy cudi cung trong thj trudrng duwdng (sugar) tang. Toi
da khong khai thac triét d& EUR / USD, bat dwoc dudng va hoan toan bo 18 EUR / CHF.

M6t s& ndm |a ndm t8t hon cho cdc biéu d6 va cho cac nha giao dich biéu d6, nhung c6 mot thyc t&é ma
tat ca cac nha biu d6 phai nam lay. B3 cé nhitng tinh hudng biéu d6 tuyét voi trong qua khir va sé cé
nhitrng tinh huéng biéu d6 tuyét vi trong twong lai. Tai sdn quan trong nhat ma mot nha giao dich ¢ la
von chd s& hitu giao dich ciia minh. Piéu quan trong la vén chl s& hitu giao dich phai duwoc bdo vé trong
nhitrng thoi diém khi cac biéu d6 khdng mang lai co hdi tuyét voi hodc khi mot nha giao dich khéng thé
bat kip nhip diéu cla thj trudong.

H3y nhé rang, that dé dang dé kiém tién trong thi trudng hang héa va ngoai héi khi cac biéu do dang
hoat dong va xu huwdng duwgc duy tri, nhung thach thire |a gilt i nhuan trong thoi ky khé khan.

Postscript

( khéng biét dich sao cho chuén nén dé véy luén)



Diém vao lénh giao dich cudi cung trong hanh trinh cuén nhéat ky dugc thye hién vao ngay 20 thing 4
nam 2010. Bay gi& |a d4u thang 6 ndm 2010, co hédi cudi cung cla tdi dé thém ndi dung vao cudn sach va
tdi mudn nhan co hdi nay cap nhat cho ban K& hoach giao dich nhan té.

Hiéu suat cudi cing

Thang 5 |a thang t6t nhat cla tdi cho dén nam 2010. Téi d3 dong Nhéat ky cda mot nha giao dich hang
héa chuyén nghiép vao ngay 20 thang 4 v&i mirc ting tich Ity 5,4 phan trdm. Ban s& nhé lai rang muc
tiéu lac quan cla tdi trong khodng thoi gian dwoc bao phi bdi cudn sach 1a mirc tdng tir 10 dén 15 phan
tram.

T ngay 20 thang 4, két thic cudn nhat ky, dén ngay 31 thang 5, K& hoach giao dich nhan t& d3 trai qua
mot s& giao dich xuat sdc va murc ting trong sau thang ké tir ngay 7 thang 12 ndm 2009 (giao dich dau
tién cla cudn nhat ky), dén hét thang 5 13 9,6 phan trdm. Day 13 mrc tang thyc té cha quy dugc giao dich
bai Factor LLC. T4t nhién, ai biét dugc tuong lai s& mang lai diéu gi. Cu thé, lgi nhuan trong ndm tuan
qua da dén tr hai thi trudong.

Thi trwérng chirng khoan quay dau

Nhu dwoc hién thi trong Hinh PS.1, Chi s6 cdng nghiép trung binh Dow Jones thang 6 d3 hoan thanh mét
dinh H & S nho vao ngay 4 thang 5. T6i da ban khi hoan thanh dinh nay. Muc tiéu cia 10630 d3 nhanh
chéng dugc dap rng va vuot xa. Cudc phuc hdi kiém tra lai dén ngay 13 thang 5 d3 dién ra dudi hinh
thirc mot cai ném dang ting va cung cap co hdi dé mdt Ian nira giao dich céc chi s6 chirng khodn tir chiéu
ban.

FIGURE PS.1 A Small H&S Pattern Created a Top in DJIA.

* YM-201006: Mini-Sized Dow ($5) Jun 2010 (Daily bars)
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Khi dang viét nhirtng dong nay, mét dinh H & S nhiéu thang hién ra rat |&n va nhirng con gdu duwdng nhu
dang kiém soat.

Thi truwdrng giao dich trong mdt pham vi trén cdp AUD / CAD d3 duorc gidi quyét



Ban c6 thé nhd lai tlr Chwong, Hinh 11.5 va 11.6, viéc bj ddnh don nghiém trong ma t6i phai chiju dung
khi biéu d6 AUD / CAD ngay hoat ddng qud xa vé phia dinh cia mot hinh tam gidc. Toéi d3 di tir ban tdi
mua roi lai ban dai, mbi giao dich 1a mot mat mat.

Hinh PS.2 cho thay pham vi giao dich trong cdp ngoai héi nay cudi cung d3 dwoc gidi quyét. Su suy giam
vao ngay 11 thang 5 da xac nhan mot hinh chi¥ nhat 14 tuan va mot tam gidc gidm dan sdu thang kha thi.
Biéu d6 nay da dd diéu kién cho Danh sach mac dep nhat ndm 2010. Cac muc tiéu gid theo chiéu gidam d3
duoc dap ng.

FIGURE PS.2 Major Sell Signal in AUD/CAD.

t SAUD-CAD@PFG: PFG-Aus DollariCanadian § (Daily bars)
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Hiéu suat so v&i cac diém chuan khac

Qua la mét sdu thang kho khan cho cac nha giao dich hang hda. Bang PS.1 so sanh hiéu suat cia nhém
hang hda / ngoai hdi thyc té dugc Factor LLC ( ké hoach giao dich nhan t8) giao dich theo nhéat ky trong
cudn sach nay so vdi mot sd diém chuan thuong dwoc st dung bdi nganh céng nghiép twong lai va ngoai
h6i. Cac diém chuan |a Lyxor CTA Index, Barclay Hedge NewEdge CTA Index va S & P 500. Lyxor va Barclay
theo ddi cic cd van giao dich hang héa (CTA) quan Iy tai san |&n trong thj trwdng hang hda va ngoai hdi.



BANG PS.1 Ké hoach giao dich nhan t6 (thyc hién) so véi nganh
So sanh diém chuan, thang 12 nam 2009, thang 5 nam 2010

Lueu y - Proxy for Factor Trading Plan is the Factor Classic Fund, all fees

included.
Ngudn: SPX closing price; Factor intemal audit: www.BarclayHedge.com;
www.LyxorHedgelndicies.com.
gea S | Thangqua |  Sau thang qua (12/
Tai san ‘Théng 05/_20101_ 2009 den 05/2010)
I Ké hoac giao dich nhan t6 “+7.8°/o 1"‘6.2%
'Muc tiéu nhén té 1 1€ Ioi
I nhudn hang nam la 18% +1.5% | +9.0%
|S&P 500 |[(9.2%) 1(0.5%)
BarclayHedge NewEdge (|4 4o, |(1.3%)
CTA
Lyxor ST&LT CTAIndex ||, o siae
(qaal wecht] (0.2%) 238 %)

Khong cé miéu ta ndo rang hiéu suat twong déi nay sé dung trong bat ky khodng thoi gian nao ngoai thoi
gian duoc ghi trong nhat ky clia cuén sach. K& hoach giao dich nhan té c6 thé hoat dong kém hon hodc
vuot trdi so vai diém chuin cla nganh trong bat ky khoang thai gian tréi néi nao khac.

Pat né vao trong phdi canh

N3m hodc sau thang la mét mo hinh thu nho trong cuéc doi clia mot nha giao dich. Thanh that ma ndi,
sau thang, hodc thdm chi mét ndm, thuc suw khong quan trong 1dm. T6i mudn két thic cudn sach nay
bang cach dit sau thang qua vao vién canh clia su nghiép 13 mdt nha giao dich cla toi.

Hinh PS.3 cho thay hiéu suat giao dich cla giai doan dugc bao phl trong cuén sich nay trong béi canh
giao dich cla toi tir ndm 1981 dén thang 5 ndm 2010. DAy |13 biéu d6 cla Chi sb gia tri gia tdng hang
thang (VAMI) thé hién mdrc tang 1.000 d6 la ma khdng bao gdm thém sut giam tai khoan. Lwu y rang thoi
gian cla cudn sach dwoc danh diu trén biéu d6.



Hinh P$.3 Hiéu suat cla ké hoach giao
dich nhan t6 1981 dén 04/2010
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Xem tir chdi trach nhiém trong ghi chi cia tac gia Nam

Bi€u do nay thuc hién diéu chinh theo mau dé phan anh thuc té rang toi hién dang giao dich véi khoang
maot phan ba don bay ma t6i d3 s dung tir ndm 1981 dén nam 2008. Vi vay, VAMI dugc xay dyng bang
ty 1& hoan vén hang thang chi bang mot - thit ba cla tién I3i hang thang thuc té trong cac tai khoan ca
nhan cla toi tr ndm 1981 dén cudi ndm 2008. VAMI bat dau vao ndm 2009 dua trén hiéu suat thuc té,
phan anh mirc don bay thap hon hién dang duogc st dung.

Lwu y tac gid cudi sach (Author's Note)

Cudn sach ndy mang tinh gido duc va khdng nham muc dich quang ba bat ky san pham hodc dich vu nao
cla Factor LLC ngay bay gio hodc trong tuong lai.

D{ liéu hiéu suat hang thang trong khodng thoi gian trong cuén sach thé hién su két hop cla dir liéu va
khoéng phai 1a hoat déng giao dich cla bat ky tai khodn cu thé ndo. Su két hop cla dir liéu bao gém:

e Tai khodn chung vén giao dich hang héa dugc quan ly bdi Factor LLC.
e Giao dich dinh ky trong tai khodn ca nhan Quan ly tin hiéu giao dich theo cac quy tic va huéng
dan duoc chi dinh bdi K& hoach giao dich nhan t6.

Vi khéng cé tai khoan cu thé nao phan anh day du cac tin hiéu va giao dich dugc bao cdo trong Phan Il
cla cudn sach nay, dit liéu hiéu sudt dugc bdo cdo & day nén duoc coi 1a gid thuyét. Tuy nhién, hiéu suat
dugc bdo cdo trong phan nhat ky cla cuén sich nay trong Phan 1l phdn dnh chat ché hiéu suat giao dich
cua tai khoan chung vén giao dich hang héa thyc té do Factor LLC quan ly. Hiéu suat trong qué kh
khéng nhat thiét chi ra két qua trong twong lai.



Factor LLC (k& hoach giao dich nhan t8) d3 giao dich cac tai khodn ca nhan tlir thdng 10 ndm 1981 dén
thang 4 ndm 1995. Tir thang 10 ndm 1981 dén thang 3 ndm 1991, cac tai khoan ca nhan chi dwoc kiém
soat bai Factor LLC theo chuong trinh giao dich hodc cac phién ban d4u tién cda chuong trinh giao dich
dugc trinh bay trong cudn sach nay (xem phan hiéu suit cta Factor LLC trong hinh AN.1).

EIGURE AN.1 Factor LLC Performance, October 1981- September 2008 Factor LIC
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Thinh thodng trong sudt thoi gian ndy, cac tai khoan dwoc vén héa mot phan bang cac khoan tién dang
chiy. Cac quy dang chd y d3 dugc bao gdbm trong tinh todn hiéu suét.

Dt liéu hiéu sudt dugc bdo cdo theo dinh dang va Chi s6 hang thang gid tri gia tdng (VAMI) dugc chi dinh
b&i Uy ban giao dich hang hoa tuong lai (CFTC). Ca CFTC va Hiép hdi tuwong lai qudc gia (NFA) déu khong
xem xét tai liéu nay.

T thdng 4 ndm 1991 dén thang 4 ndm 1995, tdi d3 cap gidy Gy quyén déi vdi cac tai khoadn ca nhan cla
minh cho mét nha giao dich khéc. Tuy nhién, vi tdi d3 dua ra cac quyét dinh giao dich dinh ky trong thoi
gian nay, hiéu suat cta giai doan giao dich nay dugc bao gbm trong tai liéu nay. Cac khoan sut giam tai
khoan trong giai doan nay khéng dugc bao gébm trong mot bang bao cédo quy md va thoi gian gidi ngan
trong giao dich ddc quyén cla Factor LLC trong Bang 9.1.

T6i d3 nghi giao dich tir thang 4 ndm 1995 dén cudi ndm 2006. Trong giai doan nay, t6i d3 theo dudi mot
s6 nd luc chinh tri va xa hoi phi loi nhudn. Vao thang 1 ndm 2007, maot 1an nita toi bat dau giao dich mot
tai khoan cd nhan bang chuong trinh dwoc dai dién bdi cudn sach nay. Vao thang 9 ndm 2008, t6i d3 rut
tién tir tai khodn cd nhan xuéng dudi mirc can thiét dé thuc hién chuwong trinh giao dich duwgc mo ta
trong cudn sach nay. Tuy nhién, t6i d3 chon céc tin hiéu giao dich dugc Iwa chon cho tai khoan cd nhan
clia minh vao nam 2009 va trai qua mot nam co ai.

Hét!





















